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Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Disclaimer

Bei dem hiermit vorgelegten ,Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage” handelt es
sich um einen aufsichtsrechtlich vorgegebenen Bericht nach den §§ 40 ff. des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes in Verbindung mit den Artikeln 290 ff. der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014.

Der Vorstand der Gesellschaft verfolgt keine Uber die Erfullung der aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen hinausgehenden Zielsetzungen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen geduBert werden oder die
Zukunft betreffende Aussagen gemacht werden, kénnen diese Aussagen mit
bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die
tatsdchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen daher wesentlich von den
geduBerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht
aufgefihrten Grinden koénnen sich Abweichungen aus Verdnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation, vor allem in
Allianz Kerngeschdaftsfeldern und -markten, aus Akquisitionen sowie der anschlie-
Benden Integration von Unternehmen und aus RestrukturierungsmaBnahmen erge-
ben. Abweichungen kénnen auBerdem aus dem AusmalB oder der Hdufigkeit von
Versicherungsfdllen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen), der Entwicklung von
Schadenkosten, Stornoraten, Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungsweise
-tendenzen und, insbesondere im Kapitalanlagebereich, aus dem Ausfall von Kredit-
nehmern und sonstigen Schuldnern resultieren. Auch die Entwicklungen der Finanz-
mdrkte (zum Beispiel Marktschwankungen oder Kreditausfdlle) und der Wechsel-
kurse sowie nationale und internationale Gesetzesdnderungen, insbesondere
hinsichtlich steuerlicher Regelungen, kdnnen entsprechenden Einfluss haben. Ter-
roranschldge und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf3
von Abweichungen erhdhen. Die Gesellschaft Ubernimmt keine Verpflichtung,
Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Darstellung der Zahlen

Die im Bericht dargestellten Zahlen sind kaufmdnnisch gerundet. Rundungen kon-
nen in Einzelfallen dazu fUhren, dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt zur
angegebenen Summe aufaddieren und sich Prozentangaben nicht aus den darge-
stellten Werten ergeben. Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Zahlen
auf das Berichtsjahr 2019 beziehungsweise auf den Stichtag 31. Dezember 2019.
Zahlen in Klammern stellen Vergleichswerte aus dem Vorjahr dar.
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Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

FUr die Deutsche Lebensversicherungs-AG gilt das EU-weit ein-
heitliche Aufsichtssystem flr Erst- und RUckversicherungsunter-
nehmen Solvency Il. Ein herausragendes Merkmal dieses Auf-
sichtssystems ist die konsequent risikobasierte Ausrichtung.
Neben umfangreichen Berichtspflichten gegenlber der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht wird fur die Offentlich-
keit jahrlich zum 31. Dezember der Bericht Uber die Solvabilitat
und Finanzlage erstellt.

Der vorliegende Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
wurde auf Grundlage der Richtlinie 2009/138/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates und der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/35 der Kommission erstellt.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG bietet ausschlieBlich
Produkte zur Absicherung biometrischer Risiken an und ist in der
Allianz Leben Gruppe Deutschland der Spezialist auf diesem
Gebiet. Ndhere Informationen zur Stellung der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG innerhalb der Allianz Gruppe sowie zu den
Geschdftsbereichen sind im Kapitel Geschaftstatigkeit und
Geschdaftsergebnis zu finden. Hier erfolgen auch Angaben zum
versicherungstechnischen Ergebnis und zum Anlageergebnis.

Das Kapitel Governance-System stellt die Ausgestaltung der
Geschdftsorganisation bei der Deutschen Lebensversicherungs-AG
dar. Dies umfasst Informationen zur Aufbau- und Ablauforganisa-
tion und insbesondere zur Ausgestaltung und Einbindung der
sogenannten Schlisselfunktionen. Das Governance-System wird
vor dem Hintergrund der Geschdftstatigkeiten der Deutschen
Lebensversicherungs-AG als angemessen und wirksam beurteilt.

Im Kapitel Risikoprofil werden die einzelnen Risiken beschrie-
ben und bewertet sowie entsprechende MaBnahmen zur Steue-
rung und Minderung von Risiken aufgezeigt. Bei der Deutschen
Lebensversicherungs-AG wird das operationelle Risiko als
wesentlich eingestuft. Strategische Risiken werden grundsdatzlich
als wesentlich bewertet.

Das Kapitel Bewertung fur Solvabilitadtszwecke befasst sich
mit den Bewertungsmethoden der wesentlichen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten der Deutschen Lebensversicherungs-AG
sowie den Bewertungsdifferenzen gegenlber dem Handelsrecht.
Die Vermogenswerte betragen 1 041 360 Tausend Euro und
umfassen vor allem die Organismen fir gemeinsame Anlagen
und Anleihen. Wesentlicher Teil der Verbindlichkeiten in Hohe von
797 549 Tausend Euro sind die versicherungstechnischen RUck-
stellungen.

Im Kapitel Kapitalmanagement wird auf die Eigenmittel,
die Solvabilitétskapitalanforderung und die Mindestkapital-
anforderung eingegangen. Hier zeigt sich, dass die Deutsche
Lebensversicherungs-AG Uber ausreichende Eigenmittel verflgt.
Aus den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln in Hohe von 243 811
Tausend Euro und der Solvabilitdtskapitalanforderung, die Gber
die Standardformel ermittelt wird, in Hohe von 37 992 Tausend
Euro ergibt sich zum 31. Dezember 2019 eine Solvabilitdtsquote
der Deutschen Lebensversicherungs-AG unter Solvency Il von
642 Prozent. Die Mindestkapitalanforderung betragt 9 498 Tau-
send Euro und wird ebenfalls ausreichend durch die anrech-
nungsfdhigen Eigenmittel bedeckt.

Durch die sehr gute Eigenmittel-Ausstattung sowie transparente
und durchgreifende Prozesse im Risikomanagement erfullt die
Deutsche Lebensversicherungs-AG die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen hervorragend.

Auswirkungen der aktuellen COVID-19-Pandemie

Die COVID-19-Pandemie wirkt sich derzeit auf alle Aspekte unse-
res privaten und beruflichen Lebens, auf die Gesundheit der Welt-
bevolkerung, die weltweite 6konomische Entwicklung und auf die
Finanzmdrkte aus. Damit verbunden ist insbesondere eine
momentan nicht bekannte Verdnderung bei der Inanspruchnah-
me von Versicherungsleistungen sowie bei der Nachfrage nach
Versicherungsschutz.

Trotz der genannten Unsicherheiten ist die Allianz Deutsch-
land AG mit allen ihren Versicherungsunternehmen sehr gut auf
diese Situation vorbereitet. Das betrifft sowohl die Aufrechterhal-
tung des Geschdaftsbetriebes und damit die Versorgung der Kun-
den mit Versicherungsschutz als auch die gute Kapitalausstattung
wdhrend Krisenzeiten.

Konkret sind die MaBnahmen der Allianz Deutschland AG
und der zugehdrigen Versicherungsunternehmen zur Begegnung
der Herausforderungen durch die COVID-19-Pandemie insbeson-
dere auf folgende Themen ausgerichtet:

- Sicherstellung des operativen Betriebes,

- Sicherstellung der Liquiditdt,

- Management der finanziellen Stabilitat
und der weiteren Entwicklung der
Finanzkennzahlen wdhrend der Krise.

Vor dem Hintergrund dieser MaBnahmen kann konstatiert wer-
den, dass die operative Handlungsfdhigkeit sowie auch die Liqui-
ditat wahrend der derzeitigen Krise sichergestellt sind und dass
insbesondere die finanzielle Stabilitdt der Deutschen Lebensver-
sicherungs-AG jederzeit gewdhrleistet ist.

In den folgenden Kapiteln dieses Berichtes wird jeweils auf
den Umgang und die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie ein-
gegangen.

Bericht Giber Solvabilitdt und Finanzlage 2019 - Deutsche Lebensversicherungs-AG



GESCHAFTSTATIGKEIT UND
GESCHAFTSERGEBNIS

Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage 2019 Deutsche Lebensversicherungs AG



A_Geschdaftstatigkeit und Geschéftsergebnis

A.
Al

A.2

A.3

A.4
A5

Geschdftstatigkeit und Geschaftsergebnis

GESCNGATESTATIGKEIT ... 9
A1l Allgemeine Informationen zur GESCRAFESTATIGKEIT ... 9
A.1.2 Informationen zu verbundenen Unternehmen und BeteiliQUNGEN ... 9
A.1.3 Informationen zur Unternehmung, zur zustdndigen Aufsichtsbehérde und zum externen Abschlussprifer..... 10
A.14 Informationen zu wesentlichen Geschdftsvorfallen im GesChAFESJONT ... 10
Versicherungstechnisches Ergebnis

Anlageergebnis............ccoooevvvccooeneeeecceeeen.

A.3.1 Nettoergebnisse aus ANLAGEGESCRGTTEN ... 11
A.3.2 Sonstige Informationen ZUm ANLOGEEIGEIDNIS ... 11
ENtWiCKIUNG SONSTIGEI TAUIGKEITEN .........oooo e 11

Sonstige Angaben

Bericht iber Solvabilitdt und Finanzlage 2019 - Deutsche Lebensversicherungs-AG
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A. GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS

A1l Geschaftstatigkeit

A1 ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG bietet ausschlieBlich
Produkte zur Absicherung biometrischer Risiken an und ist in
der Allianz Leben Gruppe Deutschland der Spezialist auf die-
sem Gebiet.

Das Unternehmen ist in den aufsichtsrechtlichen Geschdfts-
bereichen ,Versicherung mit Uberschussbeteiligung” und
,Sonstige Lebensversicherung” aktiv. Darlber hinaus betreibt
die Deutsche Lebensversicherungs-AG auch Lebensrickversi-
cherungsgeschaft. Der Geschdftsbetrieb der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG erstreckt sich auf das Lebensversicherungs-
geschdaft im Inland.

Durch das Produktangebot und Uber einen stark diversifi-
zierten Vertriebswegemix hat die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG Zugang zu vielfdltigen Zielgruppen. Im Bereich der
Restschuldabsicherung verflgt die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG Uber langjdhrige Kooperationen mit Geschdafts- und
Autobanken.

Allianz SE

100,0 %

A.1.2 INFORMATIONEN ZU VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN

Die Gesellschaft firmiert unter Deutsche Lebensversicherungs-Akti-
engesellschaft und ist ein Tochterunternehmen der Allianz Lebens-
versicherungs-AG mit Sitz in Stuttgart im Sinne des § 290 Absatz 2
Handelsgesetzbuch (HGB). Die Allianz Lebensversicherungs-AG ist
ein Tochterunternehmen der Allianz Deutschland AG, MUnchen.
Diese ist wiederum ein Tochterunternehmen der Allianz SE, Minchen.
Die Deutsche Lebensversicherungs-AG gehort somit zum Allianz
Konzern unter Fihrung der Allianz SE.

Die Allianz SE halt 100,0 Prozent der Anteile an der Allianz
Deutschland AG. Die Allianz Deutschland AG halt an der Allianz
Lebensversicherungs-AG einen Anteil von 94,9 Prozent der Aktien;
den Rest in Hohe von 5,1 Prozent der Aktien halt die Allianz AZL
Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, die ihrerseits vollstdndig
von der Allianz Deutschland AG gehalten wird. Die Allianz Lebens-
versicherungs-AG ist alleinige Aktiondrin der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG. Die Allianz SE halt somit mittelbar alle Anteile
an der Deutschen Lebensversicherungs-AG.

In der folgenden Abbildung werden die Einordnung der
Deutschen Lebensversicherungs-AG in die Gruppenstruktur der
Allianz SE und die Beteiligungsverhaltnisse dargestellt:

Allianz Deutschland AG

Allianz AZL Vermégensverwaltung GmbH & Co. KG

Allianz Lebensversicherungs-AG

100,0 %

Deutsche Lebensversicherungs-AG

BEHERRSCHUNGS- UND GEWINNABFUHRUNGS-
VERTRAG ALS BEHERRSCHTES UNTERNEHMEN

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat mit der Allianz Lebens-
versicherungs-AG einen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungs-
vertrag abgeschlossen. Aufgrund dieses Vertrages fuhrt die Deut-
sche Lebensversicherungs-AG ihre Gewinne an die Allianz
Lebensversicherungs-AG ab. Umgekehrtist die Allianz Lebensver-
sicherungs-AG dazu verpflichtet, etwaige Verluste der Deutschen
Lebensversicherungs-AG vollstdndig auszugleichen.

Bericht iber Solvabilitdt und Finanzlage 2019 - Deutsche Lebensversicherungs-AG

VERBUNDENE UNTERNEHMEN'

Anteil in %
Name Sitz Rechtsform Anteil
Allianz DLVR Fonds Deutschland Sondervermdgen? 100,0
2_Sondervermdgen sind nach § 1 KAGB inlandische offene Investmentvermégen in Vertragsform, die von einer Verwaltungsge-
sellschaft fir Rechnung der Anleger verwaltet werden
1_Allionz SE maBgeblich fur die Bestimmung der Mutter-Tochter-Verhaltnisse und damit fir die Einstufung als verbundenes
Unternehmen
9
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A.1.3 INFORMATIONEN ZUR UNTERNEHMUNG,
ZUR ZUSTANDIGEN AUFSICHTSBEHORDE
UND ZUM EXTERNEN ABSCHLUSSPRUFER

NAME UND ANSCHRIFT DES UNTERNEHMENS
Deutsche Lebensversicherungs-AG

MerlitzstraBe 8

12489 Berlin

NAME UND ANSCHRIFT DES EIGENTUMERS DER
GESELLSCHAFT

Allianz Lebensversicherungs-AG

ReinsburgstraBe 19

70178 Stuttgart

NAME UND ANSCHRIFT DES OBERSTEN
MUTTERUNTERNEHMENS

Allianz SE

KoéniginstraBe 28

80802 Minchen

NAME, ANSCHRIFT UND KONTAKTDATEN

DER AUFSICHTSBEHORDE FUR

DIE DEUTSCHE LEBENSVERSICHERUNGS-AG,

DIE ALLIANZ LEBENSVERSICHERUNGS-AG,

DIE ALLIANZ DEUTSCHLAND AG UND DIE ALLIANZ SE
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Telefon: 0228/41 08 - O
Fax: 0228/41 08 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
DE-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

NAME, ANSCHRIFT UND KONTAKTDATEN DES
EXTERNEN ABSCHLUSSPRUFERS
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

FriedrichstraBe 14

70174 Stuttgart

Telefon: 0711 /25034 -0
Fax: 0711 /25034 - 1616

A.1.4 INFORMATIONEN ZU WESENTLICHEN
GESCHAFTSVORFALLEN IM GESCHAFTSJAHR
Wesentliche Geschdaftsvorfalle, die sich erheblich auf das Unter-
nehmen ausgewirkt hdtten, lagen im Jahr 2019 nicht vor.

10

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Die versicherungstechnischen Ertrdge und Aufwendungen der
Deutschen Lebensversicherungs-AG entfallen im Wesentlichen
auf die Geschaftsbereiche ,Versicherung mit Uberschussbeteili-
gung” und ,Sonstige Lebensversicherung”.

Das versicherungstechnische Ergebnis setzt sich aus den in
der folgenden Tabelle dargestellten Positionen zusammen. Alle
Positionen sind gemadR Handelsrecht bewertet.

Tsd €

2019 2018
Verdiente Préimien - brutto 236744 227 599
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle (exkl. Regulierungsaufwendungen) -
brutto - 64366 -78 442
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen - brutto -31266 -20996
Angefallene Aufwendungen - brutto - 61526 -59401
Sonstige Aufwendungen - brutto -21994 -21297
Anteile der Riickversicherer -38323 - 42322
Ergebnis gemdB Berichtsformular S.05.01.02 19 269 5141
Beitrdige aus der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 4700 4391
Ertréige aus Kapitalanlagen 20337 17 060
Aufwendungen fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung - 54009 -36779
Alle weiteren versicherungstechnischen Ertréige und Aufwendungen 31534 30098
Versicherungstechnisches Ergebnis nach Handelsrecht 21832 19911

Die Aufteilung der einzelnen Positionen je Geschdaftsbereich sowie
die vertraglich vereinbarte Beteiligung der Rlckversicherer wer-
den in Anlage 2 (Berichtsformular S.05.01.02) dargestellt.

VERDIENTE PRAMIEN

Die verdienten Pramien (brutto) der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG lagen im Berichtszeitraum bei 236 744 (227 599) Tau-
send Euro. Davon entfielen 169 818 (159 374) Tausend Euro auf
Versicherungen mit Uberschussbeteiligung. Die verdienten Prémi-
en der Sonstigen Lebensversicherungen sind aufgrund des Rick-
gangsim Restschuldgeschdft von 68 170 Tausend Euro im Vorjahr
auf 66 915 Tausend Euro im Geschdaftsjahr 2019 gesunken.

AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSFALLE

Die Aufwendungen fur Versicherungsfalle (brutto) der Deutschen
Lebensversicherungs-AG beliefen sich im Berichtszeitraum auf
64 366 (78 442) Tausend Euro. Es handelte sich im Wesentlichen
um Todesfallleistungen. Diese lagen unter dem Vorjahresniveau.
Auch die Aufwendungen fur Rickkdufe fielen geringer als im Vor-
jahr aus. Von den Aufwendungen entfielen 35 819 (39 094) Tau-
send Euro auf Versicherungen mit Uberschussbeteiligung und
28547 (39 384) Tausend Euro auf Sonstige Lebensversicherungen.

VERANDERUNG SONSTIGER VERSICHERUNGS-
TECHNISCHER RUCKSTELLUNGEN

Die Aufwendungen der Deutschen Lebensversicherungs-AG
fUr die Verdnderung der sonstigen versicherungstechnischen
Ruckstellungen (brutto) beliefen sich im Berichtszeitraum auf
31 266 (20 996) Tausend Euro. Davon entfielen 39 737 (36 536)
Tausend Euro auf Versicherungen mit Uberschussbeteiligung und
minus 8 472 (15 540) Tausend Euro auf Sonstige Lebensversi-
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cherungen. Diese Position bildet die Verdnderung der Deckungs-
rickstellung nach Handelsrecht ab. Diese speist sich zum groBen
Teil aus den Sparanteilen der verdienten Pramien. Gegenldufig
wirken sich vor allem die aufgrund von Ruckkdufen und Versi-
cherungsleistungen aufzulésenden Rickstellungen sowie die
Risikobeitrdge aus der Deckungsrickstellung aus.

ANGEFALLENE AUFWENDUNGEN

Die angefallenen Aufwendungen (brutto) betrugen 61 526 (59 401)
Tausend Euro und entfielen mit 54 352 (52 142) Tausend Euro im
Wesentlichen auf Abschlussaufwendungen. Diese bewegten sich
nur unwesentlich Uber dem Vorjahresniveau.

SONSTIGE AUFWENDUNGEN
Die sonstigen Aufwendungen betrugen 21 994 (21 297) Tausend
Euro und entfielen im Wesentlichen auf die direkt gutgeschrie-

A_Geschdftstatigkeit und Geschéftsergebnis

benen Uberschussanteile, die mit den Beitrédgen verrechnet
werden.

A.3 Anlageergebnis

A.3.1 NETTOERGEBNISSE AUS ANLAGEGESCHAFTEN
Das Nettoergebnis im Geschdftsjahr 2019 aus den Anlage-
geschdften betrug 19 723 (11 948) Tausend Euro. Vor allem erhoh-
te Zuschreibungen sowie reduzierte Abschreibungen im Fondsbe-
reich fihrten zu einem Anstieg des Nettoergebnisses. Die Nettover-
zinsung der Anlagegeschdfte lag bei 2,8 (1,8) Prozent. Nachfolgend
wird die Zusammensetzung des Anlageergebnisses dargestellt.
Dabei kdnnen Ertrdge, Zu- und Abschreibungen sowie VerduBe-
rungsgewinne und -verluste auf die verschiedenen Vermogens-
wertklassen aufgeteilt werden.

ANLAGEERGEBNIS 2019
Tsd €
Verwaltungsaufwand/
Laufender Ertrag  Realisierte Gewinne Realisierte Verluste Zuschreibungen Abschreibungen Verlustiibernahme Anlageergebnis
Aktien - notiert 1 - - 1 -1 - 1
Staatsanleihen 921 - - - - - 921
Unternehmensanleihen 2276 491 - - - - 2768
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 11611 877 - 4159 - - 16 647
Depotforderungen - - - - - - 0
Verwaltungsaufwand/Verlustibernahme
liber alle Assetklassen (nicht zugeordnet) - - - - - -614 -614
Gesamt 14 809 1368 - 4160 -1 -614 19723
ANLAGEERGEBNIS 2018
Tsd €
Verwaltungsaufwand/

Laufender Ertrag  Realisierte Gewinne Realisierte Verluste Zuschreibungen Abschreibungen Verlustiibernahme Anlageergebnis
Aktien - notiert 6 - - - -4 - 1
Staatsanleihen 966 489 - - - - 1455
Unternehmensanleihen 2661 628 - - - - 3288
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 12 196 114 - - -4429 - 7880
Depotforderungen 2 - - - - - 2
Verwaltungsaufwand/Verlustibernahme
(iber alle Assetklassen (nicht zugeordnet) - - - - - -679 -679
Gesamt 15 831 1230 - - -4434 - 679 11948

Das Anlageergebnis entspricht dem im jeweiligen Geschdfts-
bericht der Deutschen Lebensversicherungs-AG veroffentlichten
Kapitalanlagenergebnis.

A.3.2 SONSTIGE INFORMATIONEN

ZUM ANLAGEERGEBNIS

Beider Deutschen Lebensversicherungs-AG werden nach Handels-

recht keine Gewinne und Verluste direkt im Eigenkapital erfasst.
Verbriefungen (sogenannte besicherte Wertpapiere) werden

nicht direkt gehalten und haben keinen Einfluss auf das Anlage-
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ergebnis. Pfandbriefe fallen nicht unter Anlagen in Verbriefun-
gen, da diese den Unternehmensanleihen zugeordnet sind.

A4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Im Geschdftsjahr 2019 gab es wie im Vorjahr keine sonstigen
wesentlichen Ertrdge und Aufwendungen. Leasingverhdltnisse
lagen ebenfalls nicht vor.
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A_Geschdaftstatigkeit und Geschéftsergebnis

A5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zu Geschdftstatigkeit und
Geschdftsergebnis der Deutschen Lebensversicherungs-AG,
bezogen auf den Berichtszeitraum, sind bereits in den Abschnitten
A.1 bis A4 enthalten.

Die COVID-19-Pandemie wirkt sich derzeit auf alle Aspekte
unseres privaten und beruflichen Lebens, auf die Gesundheit der
Weltbevolkerung, die weltweite 6konomische Entwicklung und
auf die Finanzmdarkte aus. Damit verbunden istinsbesondere eine
momentan nicht bekannte Verdnderung bei der Inanspruchnah-
me von Versicherungsleistungen sowie bei der Nachfrage nach
Versicherungsschutz.

Trotz der genannten Unsicherheiten ist die Allianz Deutsch-
land AG mit allen ihren Versicherungsunternehmen sehr gut auf
diese Situation vorbereitet. Das betrifft sowohl die Aufrechterhal-
tung des Geschdftsbetriebes und damit die Versorgung der Kun-
den mit Versicherungsschutz als auch die gute Kapitalausstattung
wdhrend Krisenzeiten.

Konkret sind die MaBnahmen der Allianz Deutschland AG
und der zugehorigen Versicherungsunternehmen zur Begegnung
der Herausforderungen durch die COVID-19-Pandemie insbeson-
dere auf folgende Themen ausgerichtet:

—  Sicherstellung des operativen Betriebes,

—  Sicherstellung der Liquiditat,

— Management der finanziellen Stabilitat
und der weiteren Entwicklung der
Finanzkennzahlen wdhrend der Krise.

Der operative Betrieb wurde inzwischen zu allergroBten Teilen auf
Homeoffice umgestellt — diese Umstellung konnte praktisch ohne
groBere Auffalligkeiten vollzogen werden. Die Allianz Deutschland
AG und die zugehdorigen Versicherungsunternehmen haben damit
die Sicherheit der eigenen Mitarbeiter gewdhrleistet und sind gleich-
zeitig darauf vorbereitet, die Arbeitsfdhigkeit und die Erreichbarkeit
fUr die Kunden auch fur verscharfte Einschrdnkungen im offentli-
chen Leben aufrechtzuerhalten.

Dadurch ist insbesondere auch die Handlungsfdhigkeit des
Vertriebes sichergestellt, wenngleich von einem derzeit noch nicht
prognostizierbaren Rickgang des Neugeschdftes auszugehenist.

Des Weiteren werden den Kunden flexible Moglichkeiten bei
Zahlungsschwierigkeiten angeboten, um diese in der aktuellen
Lage zu unterstitzen und Kindigungen sowie den damit verbun-
denen Verlust des Versicherungsschutzes zu vermeiden.

Die Liquiditat ist in Form eines langjdhrig etablierten Liquidi-
tatsmanagements sichergestellt. Dieses umfasst sowohl die Liqui-
ditdtsplanung als auch die Reaktionsfahigkeit auf auBergewohn-
lichen, ungeplanten Liquiditdtsbedarf, der durch die individuelle
Anlagepolitik der Deutschen Lebensversicherungs-AG im Bedarfs-
fall sehr kurzfristig sichergestellt werden kann.

Die Versicherungsunternehmen der Allianz Deutschland AG
steuern ihr Geschdaft unter Berucksichtigung sehr langfristiger
Sicherheitsaspekte. Dadurch sind diese darauf vorbereitet, ihre
Kapitalausstattung auch gegentber sehr schweren kombinierten
Schocks auf die Kapitalanlagen und auf die Versicherungsver-
pflichtungen zu schutzen.
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Aufgrund der aktuell unbekannten Entwicklung in den kommen-
den Wochen und Monaten kann die weitere Entwicklung der
Finanzkennzahlen allerdings trotz aller vorbereitenden MalBnah-
men nicht exakt vorausgesagt werden. Die Steuerung der Versi-
cherungsunternehmen erfolgt daher anhand verschiedener
Szenarien fur die weitere Entwicklung im dkonomischen und im
Versicherungsumfeld.

Auch unter adversen Szenarien ist hierbei die finanzielle Sta-
bilitdt der Deutschen Lebensversicherungs-AG jederzeit gegeben.
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GOVERNANCE-SYSTEM

Bericht dber Solvabilitat und Finanzlage 2019 Deutsche Lebensversicherungs AG

13



B_Governance-System

B.1
B.2
B.3
B.4
B.5

B.6
B.7
B.8

14

Governance-System

Allgemeine ANGAbEN ZUM GOVEINGNCE-SYSTEM..........cciirieieeeeeeeeeeeeeaississsssss s 15
Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche ZUverlAssigKeit ... 18
Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung ... 19
INEEINES KONTIOLLSYSTEIM ..o eeeeesssssss s 21
FUNKEION AEF INEEINMEN REVISION.......oooooiiiiiiei s 22
B.5.1 Umsetzung der Funktion der Internen Revision... .22
B.5.2 Sicherstellung von Objektivitat und UNABRGNGIGKEIL...............cccouiiiiiiieseiiiiiss s 22
VersicherungsmMaAtheMALISCNE FUNKLION .................ooiooioeeeeee e 22
OUESOUICING ... s 2o 23
SONSEIGE ANGADEN .....oooo oo 24

Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage 2019 - Deutsche Lebensversicherungs-AG



B. GOVERNANCE-SYSTEM

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System

Das Governance-System bildet die Grundlage fir die Umsetzung
der Geschdftsstrategie der Deutschen Lebensversicherungs-AG.
Ferner dient es der angemessenen Uberwachung und Steuerung
der geschdftlichen Risiken sowie der Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben. Eine wesentliche Rolle bei der Umsetzung des Gover-
nance-Systems Ubernehmen der Vorstand, der Aufsichtsrat sowie
die Schlusselfunktionen' der Deutschen Lebensversicherungs-AG.

VORSTAND

Der Vorstand fuhrt die Geschafte der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG. Er legt die Geschdaftsstrategie und — daraus abgeleitet
- die Risikostrategie fest.

Jedes Vorstandsmitglied leitet das ihm Ubertragene Ressort
in eigener Verantwortung. In wichtigen Fragen stimmt es sich mit
dem anderen Vorstandsmitglied ab. Durch die Verteilung der
Geschafte auf die einzelnen Vorstandsmitglieder wird die gemein-
same Verantwortung aller Vorstandsmitglieder fur die gesamte
Geschaftsfihrung nicht berthrt. Der Gesamtvorstand entscheidet
in allen Angelegenheiten, in denen nach dem Gesetz, der Satzung
oder der Geschdftsordnung fir den Vorstand der Deutschen
Lebensversicherungs-AG die Beschlussfassung durch den Vor-
stand vorgesehen ist. Der Vorstand der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG bestand zum Stichtag 31. Dezember 2019 aus zwei
Mitgliedern und gliederte sich in zwei Ressorts.

Vorstand Ressort

Offentlichkeitsarbeit, Produktentwicklung, Kapitalanlagen, Recht,
Vertrieb, Marketing, Steuern, Datenschutz, Compliance

Oliver Nittmann

Dr. Thomas Neugebauer Betrieb, Informationssysteme, Planung und Controlling, Rechnungs-
wesen, Revision, Business Continuity Management, Risikomanage-

mentfunktion, Versicherungsmathematische Funktion

Im Rahmen ihrer Ressortzustandigkeit nehmen Vorstandsmit-
glieder auch Mitgliedschaften in unternehmensibergreifenden
Kommissionen wahr. Diese Kommissionen haben die Aufgabe,

— den Vorstdnden der teilnehmenden Konzernunter-
nehmen vorbehaltene Entscheidungen vorzubereiten
und entsprechende Empfehlungen zu unterbreiten,

— ihnen Ubertragene Angelegenheiten zu koordinieren
und zu entscheiden sowie

- den Informationsaustausch im Allianz Konzern sicher-
zustellen.

Ausschisse innerhalb des Vorstandes bestehen nicht.

1_Die vier Schlusselfunktionen (Risikomanagementfunktion, Compliance-Funktion, Interne Revision und Versicherungsmathe-
matische Funktion) sind zwingend einzurichten. Sie sind wesentliche Elemente des Governance-Systems und sollen insbeson-
dere eine angemessene und unabhdngige Kontrolle im Unternehmen sicherstellen.
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AUFSICHTSRAT
Der Aufsichtsrat GUberwacht die Geschdaftsfihrung durch den
Vorstand und berdt ihn bei der Leitung der Gesellschaft. Dies
umfasst unter anderem die Prifung der Abschlussunterlagen
und das Befassen mit der Risikostrategie, der Risikosituation und
den Tatigkeitsschwerpunkten der Internen Revision und von
Compliance.

Dariber hinaus fallen auch die folgenden Themen in die
Zustandigkeit des Aufsichtsrates:

—  Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern;
—  Festsetzung des separaten Jahresbonus

der Vorstandsmitglieder;
—  Bestellung des Abschlussprufers.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Dies waren im
Berichtszeitraum:

—  Dr. Volker Priebe (Vorsitzender);
—  Dr. Markus Faulhaber;
Dr. Andreas Wimmer.

Ausschisse innerhalb des Aufsichtsrates bestehen nicht.

SCHLUSSELFUNKTIONEN

Um das Versicherungsgeschdft sorgfdltig fihren zu kénnen, sind
Versicherungsunternehmen per Gesetz dazu verpflichtet, die
folgenden vier Schlisselfunktionen mit ihren jeweiligen Haupt-
aufgaben einzurichten:

— Die Risikomanagementfunktion koordiniert die Risikoma-
nagementaktivitdten und verantwortet die laufende PrU-
fung der Risikotragfdhigkeit. Sie sorgt flr eine unabhdngige
Uberwachung der wesentlichen Risiken und berdt den Vor-
stand in Fragen des Risikomanagements.

Die Compliance-Funktion berdt den Vorstand in Bezug auf

die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvorschriften,

die fUr den Betrieb des Versicherungsgeschaftes gelten.

Ferner beurteilt sie die moglichen Auswirkungen von Ande-

rungen des Rechtsumfeldes fir das Unternehmen und iden-

tifiziert und beurteilt das mit der Verletzung von rechtlichen

Vorgaben verbundene Risiko.

— Die Interne Revision Uberprift die gesamte Geschdftsorga-
nisation auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit.

—  Die Versicherungsmathematische Funktion koordiniert alle
Tatigkeiten hinsichtlich der Bewertung der versicherungs-
technischen Rickstellungen und gewdhrleistet die Ange-
messenheit der bei deren Berechnung verwendeten Metho-
den, Modelle und Annahmen. Sie formuliert Stellung-
nahmen zur Zeichnungs- und Annahmepolitik (einschlieBlich
der Kalkulation) sowie zur Angemessenheit der Rickversi-
cherungsvereinbarungen und trdgt zur Umsetzung des
Risikomanagementsystems bei, insbesondere zur Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung.
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Neben diesen vier Schlisselfunktionen hat der Vorstand der
Deutschen Lebensversicherungs-AG entschieden, die beiden
Funktionen Recht und Financial Reporting/Rechnungswesen
als weitere Schlisselaufgaben (nachfolgend gemeinsam mit
den vier oben genannten Funktionen als ,Schlisselfunktionen”
bezeichnet) zu definieren:

—  Der Rechtsfunktion obliegt die Beratung von Vorstand,
Aufsichtsrat und Fachabteilungen in allen wesentlichen
rechtlichen Fragen. Sie ist zustandig fur die Erfassung
und Bewertung der fUr das Unternehmen relevanten
Rechtsrisiken, beobachtet das Rechtsumfeld und wertet
sich abzeichnende Anderungen aus. Ferner iberwacht
sie die Einhaltung der rechtlichen Rohmenbedingungen
und begleitet alle wesentlichen Rechtsstreitigkeiten und
Vertragsschlisse.

—  Die Funktion Financial Reporting/Rechnungswesen stellt
die OrdnungsmadBigkeit der Buchfihrung sowie die
Richtigkeit der Bilanzierung sicher, insbesondere im
Hinblick auf die Kapitalanlagen und versicherungs-
technischen Posten. Daneben koordiniert und Gberwacht
sie alle Aktivitaten im Zusammenhang mit den Monats-,
Quartals- und Jahresabschlissen nach Handelsrecht und
den International Financial Reporting Standards (IFRS).
Sie ist ferner zustdndig fur die Berichterstattung nach
Solvency Il und beobachtet das Rechtsumfeld im Bereich
der Rechnungslegung/Berichterstattung.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat die Schlusselfunktionen
vollstandig auf die Allianz Lebensversicherungs-AG und die Allianz
Deutschland AG ausgelagert. Fur die einzelnen SchlUsselfunktio-
nen ist jeweils ein Vorstandsmitglied der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG als Ausgliederungsbeauftragter benannt, das damit
im aufsichtsrechtlichen Sinne ,Verantwortliche Person” fur die
jeweilige Schlisselfunktion ist.

Der Vorstand — insbesondere der jeweilige Ausgliederungs-
beauftragte — stellt sicher, dass die Schlisselfunktionen Gber aus-
reichende personelle Ressourcen verfliigen, um den externen und
internen Anforderungen in angemessener Weise gerecht zu wer-
den. Die Personalausstattung wird regelmdBig Uberprift und bei
Bedarf entsprechend angepasst. Ist die Einschaltung externer
Dritter erforderlich, so konnen diese im Namen der Gesellschaft
beauftragt werden. Budget und Ausstattung aller Schlisselfunk-
tionen werden insgesamt als angemessen erachtet.

Im Einzelnen steht den Schlisselfunktionen fir die Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG
die folgende personelle Ausstattung zur Verfigung:

Schliisselfunktion Personelle Ausstattung (Vollzeitstellen, geschatzt)

Risikomanagementfunktion 1,0
Compliance 05
Interne Revision 6,0
Versicherungsmathematische Funktion 13
Rechtsfunktion 08
Financial Reporting/Rechnungswesen 2,7
16

Hierbei ist zu berlcksichtigen, dass auch die Muttergesellschaft
der Deutschen Lebensversicherungs-AG sowie deren Schwesterge-
sellschaften ihre Schlisselfunktionen Uberwiegend auf die Allianz
Deutschland AG ausgelagert haben. Weiter haben die Schwester-
gesellschaften der Deutschen Lebensversicherungs-AG ihre
SchlUsselfunktionen auf die Allianz Deutschland AG und die Allianz
Lebensversicherungs-AG ausgelagert. Aus der Zusammenfassung
der Mitarbeiter bei der Allianz Deutschland AG beziehungsweise
der Allionz Lebensversicherungs-AG entstehen Synergien, von
denen die Deutsche Lebensversicherungs-AG und die Ubrigen
genannten Gesellschaften ganz erheblich profitieren. Zum Bei-
spiel mUssen viele Rechtsfragen, die fur alle Gesellschaften rele-
vant sind, nur einmal geprift und geregelt werden. Die Kosten
daflr werden aber geteilt. Ferner profitiert die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG davon, dass sie jederzeit auf hochgradig spezi-
alisierte Mitarbeiter auch fur eher selten gefragte Fachgebiete
zugreifen kann, fUr die sie ansonsten keine eigenen Spezialisten
vorhalten kdnnte. Ohne die BlUndelung der Ressourcen bei der
Allianz Deutschland AG bzw. Allianz Lebensversicherungs-AG
hatte die Deutsche Lebensversicherungs-AG mithin deutlich hohe-
re Aufwdnde fur ihre personelle Ausstattung zu tragen.

Ferner wird sichergestellt, dass die SchlUsselfunktionen umfas-
senden Zugang zu allen firihre Arbeitsbereiche relevanten Informa-
tionen haben und keinen operativen Einflissen unterliegen, welche
die ordnungsgemdfRe Wahrnehmung ihrer Aufgaben beeintrdchti-
gen. Uber ihre Tétigkeiten berichten die Leiter der jeweiligen Einhei-
ten regelmdBig — sowie im Falle von kritischen Entwicklungen unver-
zUglich = dem Vorstand der Deutschen Lebensversicherungs-AG.
Auch untereinander informieren sich die Schlisselfunktionen Uber
relevante Entwicklungen und Sachverhalte.

Die Risikomanagementfunktion, die Compliance-Funktion, die
Versicherungsmathematische Funktion und die Rechtsfunktion als
Einheiten der zweiten Verteidigungslinie im sogenannten Modell
der drei Verteidigungslinien (siehe Abschnitt B.3) sowie die Interne
Revision als Uberwachungsinstanz der dritten Verteidigungslinie
haben ferner die folgenden zusdtzlichen Befugnisse und Merkmale:

— Unabhdngigkeit im Hinblick auf die erste Verteidigungslinie,
insbesondere in Bezug auf Berichtslinien, Planungen,
Definition von Geschdftszielen und Vergutung,

— direkte Berichtslinie beziehungsweise ungehinderter
Zugang zum zustdndigen Vorstandsmitglied,

—  Eskalationsrecht: Die Einheiten der zweiten Verteidigungs-
linie kdnnen in begrindeten Ausnahmefallen und auf
Basis fundierter Erwdgungen Einspruch gegen (potenzielle)
Transaktionen oder Aktivitaten einlegen. In diesem Fall
ist die jeweilige Angelegenheit dem Gesamtvorstand zur
Entscheidung vorzulegen,

-  Recht auf Einbindung bei wesentlichen Entscheidungs-
prozessen und auf Vorlage aller Informationen,
die flr eine sachgemadfBe Beurteilung erforderlich sind.

VERGUTUNG

Die Vergutungspolitik der Deutschen Lebensversicherungs-AG
ist auf die Geschdfts- und Risikostrategie abgestimmt und so
ausgestaltet, dass sie der internen Organisation sowie den nach
Art, Umfang und Komplexitat der Geschdftstdtigkeit inhdrenten
Risiken Rechnung tragt.
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VERGUTUNG DER AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Die Aufsichtsratsmitglieder der Deutschen Lebensversicherungs-AG
erhielten im Berichtsjahr 2019 keine VergUtung fir ihre Tatigkeit
fur die Deutsche Lebensversicherungs-AG.

VERGUTUNG DER VORSTANDSMITGLIEDER

Die Vorstandsmitglieder der Deutschen Lebensversicherungs-AG
haben zum Stichtag 31. Dezember 2019 Anstellungsvertrdge bei
der Allianz Lebensversicherungs-AG und erhalten Uber diese ihre
Bezlge. Die VergUltung aus den genannten Vertrdgen erfolgt in
einer im Konzern Ublichen Zusammensetzung, Art und Hohe. Par-
allel hierzu bestehen bezlgelose Vorstandsdienstvertrdge mit
der Deutschen Lebensversicherungs-AG, die einen separaten Jah-
resbonus seitens der Deutschen Lebensversicherungs-AG vorse-
hen. Uber den separaten Jahresbonus beschlieBt der Aufsichtsrat
der Deutschen Lebensversicherungs-AG. Die Hohe des separaten
Jahresbonus ist vom Grad der Zielerreichung bei der Deutschen
Lebensversicherungs-AG abhdngig.

Die quantitativen und qualitativen Leistungsziele flr den sepa-
raten Jahresbonus der Deutschen Lebensversicherungs-AG werden
jahrlich vom Aufsichtsrat festgesetzt. Beide Zielblocke werden mit
je 50 Prozent gewichtet. Fur das Geschdftsjahr 2019 haben die Auf-
sichtsrate innerhalb der Allianz Deutschland Gruppe spartentber-
greifend einheitlich folgende quantitative Ziele festgesetzt:

- operatives Ergebnis und Jahrestberschuss der
Allianz Deutschland Gruppe

- gebuchte Beitragseinnahmen aus dem Schaden- und
Unfallversicherungsbereich

- gebuchte Beitragseinnahmen aus dem Kranken-
versicherungsbereich

- Wert des Neugeschdftes im Lebensversicherungsbereich.

Der qualitative Zielblock setzt sich aus inhaltlichen ,What"-Zielen
und aus verhaltensbezogenen ,How"-Zielen zusammen, die nach
dem Ende des Geschdftsjahres einer Gesamtwurdigung zuge-
fuhrt werden. Die ebenfalls fur alle Vorstandsmitglieder gelten-
den ,How"-Ziele betreffen die Felder ,Spitzenleistung fir Kunden
und im Marktvergleich”, ,Teamorientierte FUhrung”, ,Vertrauen”
und ,Unternehmerisches Denken und Handeln”. Die ,\What"-Ziele
werden fur jedes Vorstandsmitglied individuell festgelegt und
orientieren sich an dem strategischen Ziel, die Produktivitat
zu steigern, und an den Elementen der Renewal Agenda 2.0 der
Allianz Gruppe.

Die Bezlge, die die Vorstandsmitglieder der Deutschen
Lebensversicherungs-AG aus ihren Anstellungsvertrdgen mit der
Allianz Lebensversicherungs-AG erhalten, werden teilweise auf
die Deutsche Lebensversicherungs-AG abgelastet.

In der Gesamtbetrachtung der Vergltung aus den Anstel-
lungsvertrédgen mit der Allianz Lebensversicherungs-AG und des
separaten Jahresbonus der Deutschen Lebensversicherungs-AG
macht der feste Vergutungsbestandteil einen ausreichend hohen
Anteil an der GesamtvergUtung aus, sodass die Vorstandsmitglie-
der nicht auf den separaten Jahresbonus der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG angewiesen sind. Der separate Jahresbonus ist
so gestaltet, dass er Leistungsanreize bietet, aber gleichzeitig
nicht dazu ermutigt, Risiken zu Gbernehmen, die moglicherweise
mit dem Risikoprofil der Gesellschaft unvereinbar sind.
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BETRIEBLICHE ALTERSVORSORGE UND VERGLEICH-
BARE LEISTUNGEN FUR VORSTANDSMITGLIEDER,
AUFSICHTSRATSMITGLIEDER UND FUR SCHLUSSEL-
FUNKTIONEN ,VERANTWORTLICHE PERSONEN"

Vorstandsmitglieder

Aus den Vorstandsdienstvertragen mit der Deutschen Lebensver-
sicherungs-AG wird keine betriebliche Altersversorgung gewdhrt.
Die Vorstandsmitglieder nehmen an beitragsorientierten Alters-
vorsorgesystemen im Rahmen ihrer Anstellungsvertrége mit der
Allianz Lebensversicherungs-AG teil.

Aufsichtsratsmitglieder

Den Aufsichtsratsmitgliedern werden far ihre Mitgliedschaft im
Aufsichtsrat der Deutschen Lebensversicherungs-AG keine Vor-
sorgeleistungen gewdhrt.

Far Schlusselfunktionen ,Verantwortliche Personen”

Da es sich bei dieser Personengruppe um die Ausgliederungs-
beauftragten handelt und Letztere Vorstandsmitglieder sind, wird
auf die obigen Ausfihrungen verwiesen.

BEWERTUNG DER ANGEMESSENHEIT DES
GOVERNANCE-SYSTEMS

Das Governance-System wird einmal jahrlich sowie zusdtzlich bei
besonderen Anldssen auf seine Effektivitdt und Angemessenheit
hin geprift. Die Uberprifung wurde im Jahr 2019 durch Pricewa-
terhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (PwC)
begleitet. Zu den Schwerpunkten gehorten unter anderem die
Aufbau- und Ablauforganisation, das Risikomanagementsystem,
das interne Kontrollsystem sowie das Notfallmanagement.

Die Ergebnisse der Uberpriifung und die daraus abgeleiteten
MaBnahmen zur weiteren Starkung des Governance-Systems wur-
den dem Vorstand der Deutschen Lebensversicherungs-AG zur
finalen Bewertung vorgestellt. Auf dieser Basis hat der Vorstand
das Governance-System — vor dem Hintergrund von Art, Umfang
und Komplexitat der den Geschdftstatigkeiten der Deutschen
Lebensversicherungs-AG inhdrenten Risiken — als insgesamt ange-
messen und wirksam beurteilt. Die Abarbeitung der vereinbarten
MaBnahmen wird im Rahmen eines MaBnahmenumsetzungs-
Controllings durch die Interne Revision Uberwacht. Der Vorstand
wird Uber den Status der MaBnahmenerledigung informiert.

WESENTLICHE ANDERUNGEN AM GOVERNANCE-
SYSTEM UND WESENTLICHE TRANSAKTIONEN
Wesentliche Anderungen' am Governance-System wurden im
Berichtszeitraum nicht vorgenommen. Ebenfalls lagen keine
wesentlichen Transaktionen mit dem Anteilseigner, Personen, die
maBgeblichen Einfluss auf das Unternehmen ausiben, oder
Mitgliedern des Vorstandes oder Aufsichtsrates vor.

1_Der Wechsel von Personen gehért hierbei nicht zu den wesentlichen Anderungen.
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B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation
und personliche Zuverlassigkeit

ANFORDERUNGEN AN FAHIGKEITEN, KENNTNISSE
UND FACHKUNDE DER PERSONEN, DIE DAS
UNTERNEHMEN TATSACHLICH LEITEN ODER ANDERE
SCHLUSSELFUNKTIONEN INNEHABEN

In einer von der Deutschen Lebensversicherungs-AG verabschiede-
ten Leitlinie sind die Anforderungen an Fahigkeiten, Kenntnisse und
Fachkunde der Personen, die das Unternehmen tatsdachlich leiten
oder andere Schlisselfunktionen innehaben (siehe Abschnitt B.1),
wie folgt festgelegt:

VORSTANDSMITGLIEDER
Der Vorstand als Ganzes muss jederzeit die zur Leitung eines Ver-
sicherungsunternehmens erforderlichen Kenntnisse in den folgen-
den Themengebieten besitzen:

—  Versicherungs- und Finanzmarkte;

—  Geschdftsstrategie und -modell;

— Risikomanagement und internes Kontrollsystem;

—  Governance-System und Geschdftsorganisation;

- Finanzen;

- Versicherungsmathematik;

— Aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fur die
Tatigkeit des Unternehmens.

Jedes einzelne Vorstandsmitglied muss tber diejenigen Qualifika-
tionen, Kenntnisse und Erfahrungen verflgen, die fir seinen kon-
kreten Aufgabenbereich innerhalb des Vorstandes sowie fur das
Verstdndnis und die Kontrolle der Tatigkeit der Gbrigen Vorstands-
mitglieder erforderlich sind. Dies umfasst neben den theoreti-
schen und praktischen Kenntnissen im Versicherungsgeschdft
auch ausreichende Leitungserfahrung. Diese liegt in der Regel
vor, wenn das Vorstandsmitglied eine mindestens dreijdhrige lei-
tende Tdtigkeit bei einem Versicherungsunternehmen von ver-
gleichbarer Art und GréBe ausgelbt hat.

AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Der Aufsichtsrat als Ganzes muss jederzeit Gber diejenigen
Kenntnisse und Erfahrungen verfligen, die zur gewissenhaften
und eigenverantwortlichen Erfillung seiner Aufgaben, insbeson-
dere der Uberwachung und Beratung des Vorstandes, erforder-
lich sind. Dies umfasst unter anderem Kenntnisse in den Berei-
chen Versicherungstechnik, Rechnungslegung und Kapitalanlage.

PERSONEN, DIE ANDERE SCHLUSSELFUNKTIONEN
INNEHABEN

Diese mussen die fur ihre jeweilige Tatigkeit erforderlichen Kennt-
nisse sowie — soweit die konkrete Tatigkeit Leitungsaufgaben
umfasst — ausreichende Leitungserfahrung besitzen. Die Anforde-
rungen an die konkreten Kenntnisse ergeben sich aus den
Beschreibungen der Hauptaufgaben der jeweiligen Schlussel-
funktion (siehe Abschnitt B.1). Da die Schlisselfunktionen der
Deutschen Lebensversicherungs-AG weit Uberwiegend auf die
Allianz Deutschland AG ausgelagert sind, hat sich Letztere in den
entsprechenden Ausgliederungsvertrdgen verpflichtet, dafir Sor-
ge zu tragen, dass das eingesetzte Personal Uber die fir die ord-
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nungsgemdBe Erbringung der geschuldeten Leistungen erforder-
liche Qualifikation, insbesondere das entsprechende fachliche
Wissen und die notwendige Erfahrung, verflgt. Darlber hinaus
wird die fachliche Eignung der bei der Allianz Deutschland AG fur
die Schlusselfunktionen verantwortlichen Personen auch dadurch
gewdhrleistet, dass die Allianz Deutschland AG ihrerseits der
Aufsicht durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) unterliegt und Anderungen bei den betreffenden
Personen der Aufsichtsbehorde anzeigen muss. Die BaFin prift
sodann auf Basis der eingereichten Unterlagen die fachliche
Eignung der fUr die Besetzung vorgesehenen Personen.

VORGEHENSWEISE BEI DER BEWERTUNG DER
FACHLICHEN QUALIFIKATION UND PERSONLICHEN
ZUVERLASSIGKEIT DER PERSONEN, DIE DAS
UNTERNEHMEN TATSACHLICH LEITEN ODER ANDERE
SCHLUSSELFUNKTIONEN INNEHABEN

Die notige fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit wird durch
die folgenden wesentlichen Prozesse gewdhrleistet:

- Im Rahmen des Auswahlverfahrens missen die Kandidaten
verschiedene Unterlagen vorlegen, anhand derer die Quali-
fikation und Zuverldssigkeit beurteilt werden kénnen (zum
Beispiel Lebenslauf, Fihrungszeugnis, Auszug aus dem
Gewerbezentralregister, Angaben zu Straf- und Ermittlungs-
verfahren). Ergdnzend sind bei in Aussicht genommenen Vor-
standsmitgliedern und Inhabern von Schlisselfunktionen
mindestens zwei personliche Gesprdche zu absolvieren, von
denen wenigstens eines unter Beteiligung eines Experten aus
dem Personalwesen durchgefthrt wird.

- Die Bestellung neuer Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie von fur die Schlisselfunktionen verantwortlichen
Personen ist zudem der BaFin anzuzeigen. Die BaFin prift
anhand der vorzulegenden Unterlagen die Erfullung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Qualifikation und
Zuverldassigkeit durch die neuen Mandatstrdger. Bei Zwei-
feln hinsichtlich der Qualifikation ist die BaFin berechtigt,
den Besuch von Fortbildungsveranstaltungen zu fordern.
Sie kann dartber hinaus im Extremfall die Abberufung nicht
hinreichend qualifizierter oder nicht zuverldssiger Personen
verlangen.

- Wahrend des Mandats- beziehungsweise Anstellungsverhalt-
nisses unterliegt die Einhaltung der Anforderungen an fachli-
che Qualifikation und Zuverldssigkeit einer regelmdBigen
Uberpriifung. Neben allgemeinen MaBnahmen fiir alle Mit-
arbeiter (zum Beispiel Zielvereinbarungsgesprdche und
regelmdBige Gesprdche mit dem Vorgesetzten) bestehen
besondere Prozesse fur die Mitglieder von Vorstand und Auf-
sichtsrat. Hinsichtlich der Mitglieder des Vorstandes flhrt der
Aufsichtsrat jahrlich eine turnusméBige Uberpriifung der
fachlichen Qualifikation und Zuverldssigkeit durch. Hierzu
reichen die Vorstandsmitglieder vorab relevante Unterlagen
ein (aktueller Lebenslauf, Selbsteinschdtzung zur fachlichen
Eignung, Erklarung zur Zuverldssigkeit). Darlber hinaus
unterzieht sich der Aufsichtsrat einer jahrlichen Selbstevalua-
tion im Hinblick auf seine eigene Qualifikation und Zuverlds-
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sigkeit. Grundlage hierfur bilden unter anderem Selbstein-
schatzungen der Aufsichtsratsmitglieder zu ihren Kenntnissen
in den Bereichen Kapitalanlage, Versicherungstechnik und
Rechnungslegung. Auf dieser Basis wird ein Entwicklungsplan
fur den Aufsichtsrat erarbeitet und vom Aufsichtsrat verab-
schiedet. Die Selbsteinschdtzungen der Aufsichtsratsmitglie-
der sowie der beschlossene Entwicklungsplan sind bei der
BaFin einzureichen.

- Liegen besondere Anhaltspunkte daflr vor, dass ein Vor-
standsmitglied, ein Aufsichtsratsmitglied oder eine Person,
die eine andere SchlUsselfunktion innehat, die Anforderun-
gen an die fachliche Qualifikation und Zuverldssigkeit nicht
mehr erfiillt, findet eine auBerordentliche Uberpriifung ent-
sprechend den Besonderheiten des Einzelfalls statt.

- SchlieBlich sind alle von der oben genannten Leitlinie erfass-
ten Personen verpflichtet, ihr Wissen jederzeit aktuell zu hal-
ten; dies umfasst angemessene MaBnahmen zur Fort- und
Weiterbildung. Im Hinblick auf die Zuverldssigkeit bieten die
zustandigen Compliance-Einheiten regelmdRBige Schulungen
und WeiterbildungsmaBnahmen zur redlichen und regelge-
treuen FUhrung der Geschdafte an. Diese betreffen beispiels-
weise die Bereiche Korruptions- und Geldwdschebekdmp-
fung. Fur die Aufsichtsratsmitglieder bietet die Gesellschaft
spezielle Fortbildungsveranstaltungen an, in denen fur die
Aufsichtsratsarbeit relevante Themen vertieft werden.

B.3 Risikomanagementsystem
einschlieBlich der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Das Risikomanagement befasst sich mit dem Umgang mit Risiken,
die aus der Geschdftstatigkeit und den Geschdftsprozessen der
Deutschen Lebensversicherungs-AG hervorgehen. Ziel des Risiko-
managements ist es, bestandsgefdhrdende Risiken beziehungs-
weise Risiken, die das Potenzial haben, das Erreichen der Unter-
nehmensziele erheblich zu gefdhrden, frihzeitig zu identifizieren,
zu analysieren und zu bewerten sowie angemessene Steuerungs-
mafBnahmen abzuleiten. Zudem sind die Risiken sowie die Wirk-
samkeit der SteuerungsmaBnahmen nachvollziehbar zu Gberwa-
chen und relevante Adressaten regelmdBig und addquat zu
informieren. Das Risikomanagement liegt in der Verantwortung
des Gesamtvorstandes der Deutschen Lebensversicherungs-AG.

Kernelemente des Risikomanagementsystems sind die Risi-
kostrategie als strategischer Rahmen sowie der Risikomanage-
mentprozess einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung (auch unter dem Begriff Own Risk and
Solvency Assessment, ORSA bekannt).

Das Risikomanagementsystem basiert auf dem sogenannten
Modell der drei Verteidigungslinien. Dabei unterteilt sich das Risi-
komanagement in eine dezentrale Risikosteuerung und -verant-
wortung in den Geschdftseinheiten (erste Verteidigungslinie) und
zentral organisierte Uberwachungsfunktionen (zweite Verteidi-
gungslinie). Dadurch wird eine strikte Trennung zwischen aktiver
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RisikolUbernahme durch die Geschdftseinheiten und deren dezen-
tralem Risikomanagement auf der einen Seite sowie der Risiko-
Uberwachung durch unabhdngige Funktionen auf der anderen
Seite sichergestellt. In der Rolle der dritten Verteidigungslinie fun-
giert die Interne Revision als unabhéngige Uberwachungsinstanz
der ersten und der zweiten Verteidigungslinie und berichtet Uber
ihre Ergebnisse an den Vorstand.

In der Gesamtverantwortung des Vorstandes liegt auch die
aus der Geschdftsstrategie abgeleitete Risikostrategie. Die Risi-
kostrategie wird jahrlich vom Vorstand Uberprift, bei Bedarf ange-
passt und jedes Jahr erneut beschlossen. In der Risikostrategie sind
der Risikoappetit und der Umgang mit den aus der Geschdftsstra-
tegie entstehenden Risiken beschrieben. Als Risikoappetit versteht
man das bewusste Eingehen von Risiken sowie deren Steuerung
innerhalb der Risikotragfdhigkeit zur Erreichung der strategischen
Ziele. Dies erfolgt unter Berucksichtigung der auf der Basis des
Modells zur Quantifizierung der Solvabilitdtskapitalanforderung
Uberwachten Risikotragfahigkeit, das heil3t der Fdhigkeit, Verluste
aus eingegangenen Risiken zu kompensieren.

Relevante Risiken, sowohl Einzel- als auch Konzentrationsrisi-
ken, werden mit konsistenten quantitativen und qualitativen
Methoden bewertet. Bei den quantitativen Analysen ist die
Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung und der anrech-
nungsfahigen Eigenmittel von wesentlicher Bedeutung. Der Quo-
tient aus den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln und der Solvabi-
litatskapitalanforderung ergibt die Solvabilitdtsquote nach
Solvency Il. Die Solvabilitatskapitalanforderung und die Gegen-
Uberstellung mit den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln ist eine
entscheidende SteuerungsgroBe fur den Risikoappetit und wird
sowohlin den Prozessen zur Entscheidungsfindung als auch zum
Kapitalmanagement berUcksichtigt. Stresstests und zusatzliche
Szenarioanalysen werden durchgefihrt, um eine ausreichende
Risikotragfdhigkeit auch bei unerwarteten, extremen ckonomi-
schen Verlusten sicherzustellen. Zudem ist ein Limitsystem einge-
richtet, welches fur die maBgeblichen quantitativen Risiken Limite
definiert, um die Einhaltung des Risikoappetites sicherzustellen.
Diese Limite orientieren sich am Risikoprofil und unterstttzen —
soweit sinnvoll — die Kapitalallokation. Das Limitsystem wird regel-
maRig im Rahmen der Aktualisierung der Risikostrategie vom
Vorstand Uberprift.

Die Risikoinventur umfasst die strukturierte Risikoidentifika-
tion, -analyse und -bewertung aller Risiken und damit insbeson-
dere alle Implikationen aus der Solvabilitdtskapitalanforderung,
dem operationellen Risikomanagement sowie den speziellen
Risikomanagementprozessen. Auf Basis der Risikoinventur findet
im Rahmen des Top Risk Assessment eine Wesentlichkeitseinstu-
fung der Risiken statt. Die gesamthafte Beurteilung aller Risiken
ermoglicht die Ableitung von RisikosteuerungsmaBnahmen. Der
Prozess folgt einer Standardmethode zur qualitativen Bewer-
tung, bei der Experten einmal jahrlich in themenspezifischen
Workshops ihre Einschdtzung zu Risiken abgeben.

Falls ein bewertetes Risiko den Risikoappetit Ubersteigt,
werden MaBnahmen zur Risikoreduzierung eingeleitet. Die Fest-
legung der Wesentlichkeit erfolgt Gber eine Verknlpfung der
Eintrittshaufigkeit und der Schadenauswirkung aus Schaden-
hohe beziehungsweise Reputation. Daraus ergibt sich die Gesamt-
risikostufe. Als wesentlich werden die Risiken angesehen, deren
Gesamtrisikostufe hoch oder sehr hoch ist.
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Klare Berichtspflichten und Eskalationsprozesse im Falle von Limit-
verletzungen stellen sicher, dass der Risikoappetit eingehalten wird
und bei Bedarf angemessene MaBnahmen getroffen werden.
Diese sollten aus KapitalanlagemaBnahmen, Ruckversicherungs-
[6sungen, einer Stdrkung des Kontrollumfeldes, einer Reduktion
beziehungsweise Absicherung der Risikoposition oder in begrinde-
ten Fdllen einer Anpassung des Risikoappetites bestehen. Regel-
maBig und bedarfsweise (ad hoc) findet in Vorstand und Risiko-
komitee eine Berichterstattung zur aktuellen Risikosituation statt.

Die Risikomanagementfunktion stellt eine unabhdngige Risi-
kolUberwachung innerhalb der zweiten Verteidigungslinie sicher.
Ihr obliegt insbesondere die Verantwortung fur die Prifung der
Risikotragfdhigkeit, die sowohl qualitative Risikobewertung als
auch die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung und die
GegenUberstellung mit den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln
umfasst. Die Risikomanagementfunktion berdt den Vorstand in
Fragen des Risikomanagements, prift Handlungsalternativen,
spricht Empfehlungen aus und ist in wesentliche risikorelevante
Geschdaftsentscheidungen, wie zum Beispiel Kapitalanlagestrate-
gie, KapitalmaBnahmen, Entwicklung von Produkten, Rickversi-
cherung sowie Unternehmenskdufe und -verkdufe, eingebunden.
Generell werden alle Geschaftsentscheidungen vom Vorstand
erst nach Abwdgung der damit verbundenen Auswirkungen und
Risiken getroffen. Die Befugnisse der Risikomanagementfunktion
als Schlisselfunktion sind in Abschnitt B.1 beschrieben.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat die Aufgaben der
Risikomanagementfunktion im Zuge der Ausgliederung der
SchlUsselfunktionen auf die Allianz Deutschland AG Ubertragen.
Dort ist der im Finanzressort angegliederte Fachbereich Risiko-
managementfunktion verantwortlich.

Der Leiter des Referates, welches im Fachbereich Risikoma-
nagementfunktion der Allianz Deutschland AG fir die Deutsche
Lebensversicherung-AG zustdndig ist, ist auch der Inhaber der Risi-
komanagementfunktion der Deutschen Lebensversicherungs-AG
sowie der weiteren Gesellschaften Allianz Pensionsfonds AG und
Versorgungsausgleichskasse Pensionskasse VVaG. Er verflgt
Uber praktische Erfahrung sowie Fihrungskompetenz im Bereich
Risikomanagement.

Alle Mitarbeiter, die Aufgaben der Risikomanagementfunkti-
on wahrnehmen, berichten an den Inhaber der Risikomanage-
mentfunktion und verfligen Uber die erforderlichen Kenntnisse im
Risikomanagement. Die fachliche Qualifikation der Mitarbeiter
wird unter anderem durch die Teilnahme an Weiterbildungsma3-
nahmen, zum Beispiel Ausbildung zum Aktuar der Deutschen
Aktuarvereinigung e. V. (DAV), sichergestellt.

Die SchlUsselfunktionen Versicherungsmathematische Funk-
tion, Compliance-Funktion und Recht sind mit ihren in Abschnitt
B.1 beschriebenen Aufgaben Teil der zweiten Verteidigungslinie.

Zur Sicherstellung eines integrierten Risikomanagements
ist ein Risikokomitee eingerichtet worden. Dieses unterstitzt den
Vorstand bei der Risikoidentifikation, -bewertung und -steuerung
mit Analysen und Empfehlungen. Dem Risikokomitee gehoren
neben einem Vorstandsmitglied der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG unter anderem die Verantwortlichen fur Kapitalanla-
gen, fur die Versicherungsmathematische Funktion und die
Risikomanagementfunktion sowie der Verantwortliche Aktuar an.
Es wird vom Inhaber der Risikomanagementfunktion der
Allianz Deutschland AG geleitet.
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UNTERNEHMENSEIGENE RISIKO- UND
SOLVABILITATSBEURTEILUNG

Die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung wird
jahrlich durchgefihrt und gewdhrleistet eine ganzheitliche Sicht
auf die Risiken, das Risikomanagementsystem und die damit ver-
bundenen Prozesse. Die Beurteilung umfasst unter anderem die
Aktualisierung und Ausrichtung der Risikostrategie an der
Geschdaftsstrategie, das Top Risk Assessment, die Berechnung der
Solvabilitdtskapitalanforderung inklusive Stresstests und Szena-
rioanalysen, die Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfes, die
Projektion der anrechnungsfdhigen Eigenmittel und der Solvabili-
tatskapitalanforderung, die Analyse der Annahmen zur Berech-
nung der Solvabilitatskapitalanforderung sowie wesentliche risiko-
relevante Geschdftsentscheidungen. Das Ergebnis ist in einem
Bericht zum Stichtag 31. Dezember dokumentiert und wird bei
Managemententscheidungen bericksichtigt.

An der Durchfihrung der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung sind zahlreiche Unternehmenseinheiten
beteiligt. Der Gesamtvorstand ist fur die Prifung und Genehmi-
gung dieses Prozesses und des zugehdrigen Berichtes verant-
wortlich. Das Risikokomitee ist Uber die laufende Berichterstat-
tung der Risikomanagementfunktion eingebunden. Hierbei
werden die Ergebnisse zu Risikostrategie, Top Risk Assessment,
Standardformel sowie zur Berechnung der Solvabilitdtskapitalan-
forderung inklusive Planung vorgestellt und hinterfragt. Die Risi-
komanagementfunktion verantwortet die Konzeption, Koordina-
tion und Umsetzung des Prozesses sowie die Vorbereitung des
Berichtes. Die weiteren Schlisselfunktionen sind im Rahmen ihrer
Aufgaben in den Prozess eingebunden.

Uber die anrechnungsfahigen Eigenmittel, die Solvabilitdts-
kapitalanforderung sowie die Risikotragfdhigkeit wird einmal
jahrlich an den Vorstand und an das Risikokomitee berichtet.

Im Falle einer auBerordentlichen Anderung des Risikoprofils
durch unterjahrige Ereignisse (wie zum Beispiel ein Unterneh-
menskauf mit Auswirkung auf die Geschaftsstrategie und die
Geschaftsfortflhrung) muss die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung aktualisiert werden. Hierbei handelt es
sich um extreme Ausnahmesituationen, die nicht durch die regu-
lare Berichterstattung abgedeckt und mittels einer internen Liste
von objektiven Kriterien festgelegt sind.

GESAMTSOLVABILITATSBEDARF

Ein wesentlicher Bestandteil der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitdtsbeurteilung ist die Berechnung der Solvabilitats-
kapitalanforderung. Fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG
wird aus Grinden der Proportionalitdt die Standardformel
benutzt (siehe auch Abschnitt E.2).

Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung mit der
Standardformel deckt alle wesentlichen, quantifizierbaren Risiko-
kategorien gemdf Risikostrategie ab. Sie beinhaltet das Marktri-
siko, das versicherungstechnische Risiko, das Ausfallrisiko! und das
operationelle Risiko. Jede dieser Risikokategorien wird in der Stan-
dardformel in einem eigenen Risikomodul abgebildet. Wechsel-
wirkungen zwischen den Risikokategorien beziehungsweise
-modulen werden in der Risikoaggregation berUcksichtigt.

1_Der Begriff , Ausfallrisiko” wird synonym fir Kreditrisiko” verwendet
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Die Solvabilitdtskapitalanforderung und ein eventueller Anpas-
sungsbetrag werden zusammen als Gesamtsolvabilitdtsbedarf
bezeichnet. Dieser kann unter gewissen Umstdnden von den
Ergebnissen der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
abweichen. Griinde hierfir kdbnnen zum Beispiel nicht abgebilde-
te quantitative Risiken sein. Der Gesamtvorstand entscheidet, ob
und inwiefern die Abweichung eine Anpassung fur die Bestim-
mung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfes erfordert, um eine ange-
messene Entscheidungsgrundlage fir die Unternehmenssteue-
rung sicherzustellen.

Fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG entspricht der
Gesamtsolvabilitdtsbedarf im Berichtszeitraum der Solvabilitats-
kapitalanforderung.

Die Solvabilitatskapitalanforderung wird den anrechnungs-
fahigen Eigenmitteln gemadB Solvency II-Vorgaben gegeniberge-
stellt und muss mindestens durch die anrechnungsfdhigen Eigen-
mittel bedeckt werden. Eine ausreichende Bedeckung entspricht
einer Solvabilitdtsquote von mindestens 100 Prozent. Die internen
Anforderungen gehen daridber hinaus und werden im Rahmen
des Limitsystems in der Risikostrategie festgelegt. Im Falle einer
Limitverletzung ergreift der Vorstand geeignete MaBnahmen, um
die Einhaltung der internen Anforderungen sicherzustellen. Eine
MaBnahme daflr kdnnte zum Beispiel eine Anpassung der Kapi-
talanlagestrategie sein.

B4 Internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem hat zum Ziel, die ordnungsmaBige
Geschaftstatigkeit der Deutschen Lebensversicherungs-AG sicher-
zustellen und deren Vermogenswerte zu schitzen. Dies beinhaltet
insbesondere die Vermeidung von operationellen Verlusten.

Das interne Kontrollsystem als Gesamtheit aller Kontrollma3-
nahmen basiert wie das Risikomanagementsystem auf dem soge-
nannten Modell der drei Verteidigungslinien (siehe Abschnitt B.3)
mit gestaffelter Kontrollverantwortung. Es erfolgt eine klare Tren-
nung zwischen der Verantwortung fir die Einhaltung externer
und interner Vorgaben durch die operativen Geschdftsbereiche
und der unabhdngigen Uberwachung durch die Funktionen der
zweiten Verteidigungslinie. Als unabhdngige Prifinstanz agiert
die Interne Revision auf der dritten Verteidigungslinie.

Die wichtigste Aufagbe ist hierbei das Management operati-

oneller Risiken. Die operativen Geschdftsbereiche definieren im
Rahmen eines strukturierten Verfahrens die relevanten Prozesse
und identifizieren, bewerten und dokumentieren die Risiken dieser
Prozesse. Wdhrend die operativen Geschdftsbereiche die Risk
Assessments durchfihren, koordiniert die Risikomanagement-
funktion das Verfahren, stellt die Rahmenbedingungen bereit und
hinterfragt die Ergebnisse. Falls Funktionen ausgelagert werden,
verbleibt die Letztverantwortung fir diese Prozesse weiterhin bei
dem operativen Geschdftsbereich.
Die Einrichtung und Durchfihrung addquater Kontrollen zur Miti-
gation der identifizierten operationellen Risiken liegt in der Ver-
antwortung der operativen Geschdftsbereiche. Die Kontrollen
sind Bestandteil des internen Kontrollsystems.

Die operativen Geschdftsbereiche sind auch in der Verant-
wortung, die Wirksamkeit der Kontrollen sicherzustellen und zu
dokumentieren. Die operativen Geschdftsbereiche fihren regel-
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mdBige Uberprifungen der Wirksamkeit gemd3 einem risikoba-
sierten Turnus durch. Zudem erfolgt durch diese Bereiche auch
eine Prifung, ob alle Risiken erfasst sind und ob die vorhandenen
Kontrollen die Risiken angemessen mitigieren. Die Risikomanage-
mentfunktion praft hierbei im Rahmen der unabhdngigen Risiko-
Uberwachung, dass eine gesamthafte Abdeckung durch Kontrollen
Uber die jeweiligen Prozessketten sichergestellt ist. Nach MaBgabe
des operativen Bereichs kann bei Auslagerungen die Uberpriifung
und Bestdatigung der Wirksamkeit der Kontrollen anhand einer
Zertifizierung durch einen Wirtschaftsprifer erfolgen.

MaBnahmen, die auf die Einhaltung von externen rechtlichen
Anforderungen (Compliance) abzielen, sind ein weiterer Bestand-
teil des internen Kontrollsystems. Im internen Kontrollsystem ist
auch die Forderung von Compliance verankert. Es ist eine Compli-
ance-Funktion eingerichtet, zu deren Aufgaben unter anderem
die Uberwachung dieser MaBnahmen und die Einschétzung des
mit der Nichteinhaltung externer Anforderungen verbundenen
Risikos zdahlt.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat die Aufgaben der
Compliance-Funktion im Zuge der Ausgliederung der Schlussel-
funktionen auf die Allianz Deutschland AG Ubertragen. Der Chief
Compliance Officer der Allianz Deutschland AG ist der Schlussel-
funktionsinhaber der Compliance-Funktion der Allianz Deutsch-
land AG und berichtet direkt an deren Vorstandsvorsitzenden.
FlUr die Deutsche Lebensversicherungs-AG ist die fir die Compli-
ance-Funktion verantwortliche Person beim Dienstleister der Lei-
ter des verantwortlichen Referates im Fachbereich Compliance.
Die Befugnisse der Compliance-Funktion als Schlusselfunktion
sind in Abschnitt B.1 dargestellt.

Der Vorstand wird mittels periodischer Berichterstattung
Uber die Aufgabenwahrnehmung der Compliance-Funktion infor-
miert. Jahrlich zu Beginn des Geschdftsjahres erhdlt der Vorstand
einen schriftlichen Bericht fir das abgelaufene Geschaftsjahr
sowie im Laufe des Jahres die Risikoanalyse des Geldwdschebe-
auftragten. Zudem berichtet der Chief Compliance Officer einmal
im Jahr personlich in einer Vorstandssitzung der Deutschen
Lebensversicherungs-AG.

Durch Fachkreise, die mindestens zweimal im Jahr tagen, wird
die Compliance-Funktion zusdtzlich bei der Bereitstellung einer
gemeinsamen Informationsbasis zu aktuell neuen regulatori-
schen Anforderungen sowie bei der Erdrterung der Umsetzung
relevanter aufsichtsrechtlicher Regulierungen und sonstiger
rechtlicher Anforderungen unterstttzt.

Der Chief Compliance Officer und die in der Compliance-
Funktion tatigen Fihrungskrdfte verfligen Uber eine langjdhrige
Berufserfahrung und bilden sich regelmdBig fort. Die Mitarbeiter
in der Compliance-Funktion verflgen Uber die erforderlichen
Kenntnisse und halten ihr Wissen durch in den Zielvereinbarungen
festgelegte FortbildungsmaBnahmen aktuell.
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B.5 Funktion der Internen Revision

B.5.1 UMSETZUNG DER FUNKTION DER

INTERNEN REVISION

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat die Aufgaben der
Internen Revision im Zuge der Ausgliederung der Schlisselfunkti-
on auf die Allianz Deutschland AG Ubertragen. Der Internen Revi-
sion der Allianz Deutschland AG obliegt die primdre Revisionsver-
antwortung fiur die Deutsche Lebensversicherungs-AG und alle
weiteren Versicherungsunternehmen der Allianz Deutschland
Gruppe. Gleichzeitig ist sie Teil der weltweiten Revisionsfunktion
der Allianz Gruppe, deren funktionale Steuerung durch den
Bereich Group Audit bei der Allianz SE verantwortet wird. Group
Audit Ubt als ibergeordnete Konzernrevision eine fachliche Uber-
wachungs- und Aufsichtsfunktion aus.

Die Interne Revision arbeitet im Auftrag des Vorstandes und
ist diesem gegenUber unmittelbar berichtspflichtig. Organisato-
risch ist die Interne Revision direkt dem Vorstandvorsitzenden
unterstellt. Der Leiter der Internen Revision hat einen direkten und
unbeschrdnkten Zugang zu Vorstand und Aufsichtsrat, insbeson-
dere zum Aufsichtsratsvorsitzenden. Der Leiter der Internen Revi-
sion kann auch in die Sitzungen des Aufsichtsrates eingebunden
werden. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates kann direkt beim
Leiter der Internen Revision AuskUnfte einholen.

Der Auftrag der Internen Revision ist es, die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG und die gepruften Einheiten darin zu untersttt-
zen, ihre Ziele zu erreichen. Dabei unterstitzt die Interne Revision
durch einen systematischen und zielgerichteten Ansatz die
Geschdaftsorganisation dabei, die Effektivitdt des Risikomanage-
ments, die Kontrollen sowie die Fihrungs- und Uberwachungspro-
zesse zu bewerten und zu verbessern. Die Interne Revision liefert
hierzu Analysen, Einschdtzungen, Empfehlungen und Informatio-
nen im Rahmen ihrer Prifungstdtigkeit.

Der Auftrag der Internen Revision [dsst sich in drei gro3e
Themenbereiche unterteilen:

— dierisikoorientierte Prifung der gesamten
Geschdaftsorganisation einschlieBlich
ausgegliederter Bereiche und Prozesse,

— die Untersuchung und Prifung von Verdachtsfallen
auf dolose, das heil3t, alle zum Schaden
des Unternehmens vorsdtzlich durchgefihrten
Handlungen, oder von Betrugsfallen
mit Beteiligung von Mitarbeitern, Vertretern
oder Maklern,

— anlassbezogene Beratungsleistungen und
Projektbegleitung.

Die Befugnisse der Internen Revision sind in Abschnitt B.1
beschrieben.

Der Vorstand wird mittels einer periodischen Berichterstat-
tung Uber Prifungsaktivitaten, Prifungsergebnisse sowie Uber
wesentliche Entwicklungen aus Sicht der Internen Revision infor-
miert.

Jahrlich in der ersten Halfte des Geschaftsjahres erhalt der
Vorstand einen Tdtigkeitsbericht flir das abgelaufene Geschafts-
jahr. Zudem bestdtigt der Leiter der Internen Revision im Rahmen
seiner jahrlichen Berichterstattung gegentber dem Vorstand und
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dem Aufsichtsrat die organisatorische Unabhdngigkeit der Inter-
nen Revision.

B.5.2 SICHERSTELLUNG VON OBJEKTIVITAT UND
UNABHANGIGKEIT

Die Interne Revision nimmt ihre Aufgaben selbststdndig und
unabhdngig wahr. Der Vorstand gewdhrleistet der Internen Revi-
sion ihre fachliche Unabhdngigkeit, um die Funktionsfahigkeit der
Geschdaftsorganisation des Unternehmens zu wahren (unter ande-
rem Informations- und Prifungsrechte). Bei der Prifungsdurch-
fUhrung und Berichterstattung sowie bei der Wertung der Pri-
fungsergebnisse ist die Interne Revision weder Weisungen noch
sonstigen Einflissen unterworfen. Der Vorstand kann im Rahmen
seines Direktionsrechts zusdtzliche Prifungen anordnen, ohne
dass dies der Selbststdndigkeit und Unabhdngigkeit der Internen
Revision entgegensteht.

Interne Revisoren beurteilen alle relevanten Umstdnde mit
Ausgewogenheit und lassen sich in ihrem Urteil nicht von eigenen
Interessen oder durch andere beeinflussen. Grundsdtzlich dirfen
die in der Internen Revision beschdftigten Mitarbeiter keine
Aufgaben wahrnehmen, die mit ihrer Prifungstatigkeit nicht im
Einklang stehen.

Die Interne Revision fUhrt die Prifungen mit dem notwendi-
gen Sachverstand und der angemessenen beruflichen Sorgfalt
durch. Die Mitarbeiter der Internen Revision wenden dabei ein
HochstmalB an sachverstdndiger Objektivitdt beim Zusammen-
fUhren, Bewerten und bei der Weitergabe von Informationen tGber
geprufte Aktivitdten oder Geschdftsprozesse an. Revisionsfest-
stellungen mussen auf Tatsachen beruhen und durch ausreichen-
de Nachweise belegbar sein. Um Interessenkonflikte zu vermei-
den, wird bei der Besetzung von Prifungen darauf geachtet, die
Mitarbeiter nach dem Rotationsprinzip einzusetzen.

Der Inhaber der Schlisselfunktion der Internen Revision hat
langjdhrige Erfahrung als Revisionsleiter sowohl in der Allianz
Deutschland AG als auch in anderen Konzern-Einheiten. Die
quantitative und qualitative Personalausstattung der Internen
Revision orientiert sich an betriebsinternen Erfordernissen, der
Komplexitat der Geschdaftsaktivitdten sowie der Risikosituation
des Versicherungsunternehmens. Der Leiter der Internen Revision
stellt sicher, dass die Ressourcen der Internen Revision angemes-
sen und ausreichend sind sowie wirksam eingesetzt werden.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat die Tatigkeiten der Ver-
sicherungsmathematischen Funktion im Zuge der Ausgliederung
der SchlUsselfunktion auf die Allianz Deutschland AG Ubertragen.

Zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte ist die Versi-
cherungsmathematische Funktion innerhalb der Finanzfunktion
der Allionz Deutschland AG angesiedelt und dadurch von risiko-
nehmenden Einheiten wie der Produktentwicklung, der Preisge-
staltung, der Zeichnungspolitik und der Ruckversicherung
getrennt. Zudem besteht eine prozessuale und personelle
Trennung zwischen der Berechnung der Rickstellungen und der
Validierung der Ruckstellungen.

In eigens fUr die versicherungstechnischen Rickstellungen
nach Aufsichtsrecht stattfindenden fachbereichstbergreifenden
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Komitee-Sitzungen (Reserving Committee) werden die errechne-
ten Ruckstellungen und Ergebnisse der Prozesskontrollen sowie
die Ergebnisse der Validierung vorgestellt und freigegeben. Im
Komitee adressierte Auflagen werden berUcksichtigt, bevor der
Vorstand die finale Freigabe erteilt. Darlber hinaus werden auch
notwendige Modell- und Parameterdnderungen fur die Berech-
nung der Ruckstellungen diskutiert und freigegeben — Letzteres
nur, soweit die Anderung keiner dariiber hinausgehenden Modell-
anderungs-Governance unterliegt. Der Vorsitz dieses Komitees
obliegt der Versicherungsmathematischen Funktion. Zudem ist die
Versicherungsmathematische Funktion in allen weiteren fir sie
relevanten Komitees, wie etwa dem Risikokomitee, eingebunden.

Die wesentlichen Aufgaben der Versicherungsmathemati-

schen Funktion sowie ihre Befugnisse, Ressourcen und operatio-
nale Unabhdngigkeit sind in Abschnitt B.1 beschrieben.
Der Inhaber der Versicherungsmathematischen Funktion fur die
Deutsche Lebensversicherungs-AG ist auch der Inhaber der Versi-
cherungsmathematischen Funktion fir weitere Allianz Gesell-
schaften und leitet deren Rechnungswesen. Er hat langjdhrige
Erfahrung als Chief Risk Officer und Chief Financial Officer inner-
halb des Allianz Konzerns und ist zudem Mitglied in den Ausschus-
sen ,Rechnungslegung & Regulierung” sowie ,Enterprise Risk
Management” der Deutschen Aktuarvereinigung e. V. (DAV).

Alle Mitarbeiter, die Aufgaben der Versicherungsmathemati-
schen Funktion wahrnehmen, berichten direkt an den Inhaber der
Versicherungsmathematischen Funktion und verfligen nachweis-
lich Uber Kenntnisse der Versicherungs- und der Finanzmathematik.
Zudem Uben sie auch noch bilanzielle Tatigkeiten sowie Tatigkeiten
fur die Versicherungsmathematische Funktion der Allianz Lebens-
versicherungs-AG und der Allianz Versicherungs-AG aus. MaBnah-
men zur Sicherstellung der fachlichen Eignung sind unter anderem
die Ausbildung zum Aktuar DAV oder dquivalent die Mitarbeit in
Arbeitsgruppen der DAV sowie fortlaufende fachliche Weiter-
bildungsmaBnahmen.

Darlber hinaus berichtet die Versicherungsmathematische
Funktion in der Regel quartalsweise im Vorstand der Deutschen
Lebensversicherungs-AG uber die Ergebnisse ihrer Aktivitdten aus
dem vergangenen Quartal und damit insbesondere Uber die Ent-
wicklung der versicherungstechnischen Ruckstellungen.
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B.7 Outsourcing

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG Ubertrégt auf vielfdltige
Weise Aufgaben auf Dritte, vor allem auf Unternehmen der
Allianz Gruppe.

Mit der Ausgliederung werden folgende Ziele verfolgt:

—  Konzentration auf das Kerngeschdft,

—  Erhohung der Wirtschaftlichkeit,

—  Professionalisierung,

- Qualitatssteigerung,

—  Gewdhrleistung der notwendigen Expertise
und eine damit einhergehende
Vermeidung/Minimierung von Risiken.

Die Ausgliederung von Aufgaben hat dabei hdufig unmittelbaren
Einfluss auf die Belange der Versicherungsnehmer oder sonstiger
Anspruchsberechtigter der Deutschen Lebensversicherungs-AG.
Ziel der bestehenden Outsourcing Governance der Deutschen
Lebensversicherungs-AG ist es daher, die Interessen der Versiche-
rungsnehmer und sonstiger Anspruchsberechtigter angemessen
und unter Einhaltung aufsichtsrechtlicher sowie gruppeninterner
Vorgaben zu schitzen.

Unter Ausgliederung (oder Outsourcing) versteht man eine
Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsunter-
nehmen und einem Dienstleister, aufgrund derer der Dienstleister
direkt oder durch weitere Ausgliederung (sogenannte ,Subdele-
gation”) eine Funktion oder Versicherungstdtigkeit erbringt, die
ansonsten von dem Versicherungsunternehmen selbst erbracht
werden wirde.

Die Anforderungen an eine Ausgliederung nehmen zu, je
wesentlicher die ausgegliederte Tatigkeit fur das Geschdaft der
Deutschen Lebensversicherungs-AG ist.

In einem ersten Schrittist zu prifen, ob die durch einen Dritten
erbrachte Leistung als Ausgliederung im Sinne des Aufsichtsrechts
einzustufen ist. Ist dies der Fall, muss in einem zweiten Schritt
festgestellt werden, ob es sich bei der ausgegliederten Tatigkeit
um eine Schlisselfunktion, um eine wichtige Funktion beziehungs-
weise Versicherungstdtigkeit oder um eine sonstige Ausgliede-
rung handelt.

Der Ausgliederungsprozess untergliedert sich in die vier Phasen:

— Ausgliederungsentscheidung,

—  Umsetzung der Ausgliederung,

- Laufende Steuerung und Uberwachung und
—  Beendigung der Ausgliederung.

Der Ausgliederungsprozess ist ordnungsgemdB zu dokumentie-
ren und laufend zu Uberwachen. Bei wesentlichen Anderungen
der Sachverhalte, die der Ausgliederung zugrunde liegen, sind die
Regelungen entsprechend anzupassen.

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die wichtigen Ausglie-
derungen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes (ein-
schlieBlich der Ausgliederungen von Schlisselfunktionen) sowie
ausgewdhlte weitere bedeutende Outsourcing-Beziehungen.
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Wichtige Ausgliederungen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Dienstleister Vertragsbeschreibung

Allianz Deutschland AG Compliance-Funktion (Schliisselfunktion)

Allianz Deutschland AG
Kapitalanlagenbuchhaltung) (Schliisselfunktion)

Ausgliederung eines wesentlichen Teils des Rechnungswesens (unter anderem versicherungstechnische Buchhaltung, Kreditoren- und Debitorenbuchhaltung,

Allianz Deutschland AG

Ausgliederung eines wesentlichen Teils der Rechtsfunktion (Schliisselfunktion)

Allianz Deutschland AG Interne Revisionsfunktion (Schliisselfunktion)

Allianz Deutschland AG Risikomanagementfunktion (Schlisselfunktion)

Allianz Deutschland AG

Versicherungsmathematische Funktion (Schliisselfunktion)

Allianz Deutschland AG Versicherungsbetrieb inklusive betriebsbezogener IT

Allianz Investment Management SE

Kapitalanlagemanagement einschlieBlich Uberwachung der Asset Management Performance

Allianz Lebensversicherungs-AG

Ausgliederung eines wesentlichen Teils der Rechtsfunktion (Schliisselfunktion)

Allianz Lebensversicherungs-AG

Ausgliederung eines wesentlichen Teils des Rechnungswesens (Bilanzierung)

Allianz Lebensversicherungs-AG

Produktentwicklung und produktgeberspezifisches Aktuariat

Allianz Lebensversicherungs-AG Vertrieb

Allianz Lebensversicherungs-AG

Ausgliederung eines wesentlichen Teils von Produktsteuern

Allianz Lebensversicherungs-AG

Fachstabsaufgaben (unter anderem fachliches Anforderungsmanagement und fachliche Steuerung des Versicherungsbetriebs und der betriebsbezogenen IT)

AWP Service Deutschland GmbH

Versicherungsbetrieb (einschlieBlich Leistungsbearbeitung und IT) fir das Produkt Payment Protection Insurance

Alle hier aufgefiihrten Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland

So sind die vier Schlisselfunktionen und die beiden weiteren
Schlisselaufgaben (siehe Abschnitt B.1) auf die Allianz Deutschland
AG und die Allianz Lebensversicherungs-AG ausgelagert.

Die Allianz Lebensversicherungs-AG organisiert wesentliche
Teilbereiche der Schlusselfunktion Recht, den Vertrieb, die Bilan-
zierung als wesentlichen Teil des Rechnungswesens sowie die
Produktentwicklung inklusive der Produktsteuern fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG. Das Kapitalanlagemanagement wird
durch die Allianz Investment Management SE fUr die Deutsche

Lebensversicherungs-AG wahrgenommen. Ferner ist die Betreu-
ung der [T-Systeme Uber die Allianz Deutschland AG zentral an die
Allianz Technology SE ausgelagert.

Der Versicherungsbetrieb fir das Produkt Payment Protection
Insurance (PPI) wurde Uber die AWP Service Deutschland GmbH
an die Allianz Deutschland AG ausgelagert. Die betriebsbezoge-
ne IT fur das Produkt Payment Protection Insurance wurde Uber
die AWP Service Deutschland GmbH an Allianz Technology SE
ausgelagert.

Ausgewdhlte weitere bedeutende Outsourcing-Beziehungen

Dienstleister Vertragsbeschreibung

Allianz Real Estate GmbH

Vermégensanlage und -verwaltung in Grundvermégen

Pimco Deutschland GmbH

Vermégensanlage und Portfoliomanagement der Fixed-Income-Direktbestdnde

Alle hier aufgefiihrten Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland

Neben den regulatorisch als ,wichtig” eingestuften Ausgliederun-
gen bestehen weitere Outsourcing- und Dienstleistungsbeziehun-
gen, beispielsweise die oben aufgeflhrten Vertragsbeziehungen
mit Asset-Management-Gesellschaften der Allianz Gruppe.

B.8 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Governance-System der
Deutschen Lebensversicherungs-AG, bezogen auf den Berichts-
zeitraum, sind bereits in den Abschnitten B.1 bis einschlieBlich B.7
beschrieben.

Aufgrund der weltweiten COVID-19-Krise wurde jeweils ein
Krisenstab auf Ebene der Allianz SE und auf Ebene der Allianz
Deutschland AG eingerichtet. Der Krisenstab der Allianz Deutsch-
land AG ist hierbei auch fur die zugehorigen Versicherungsunter-
nehmen zustdndig. Neben der Betriebssituation werden auch
mogliche finanzielle Auswirkungen auf das Unternehmen
betrachtet. Die Krisenstdbe, die aus relevanten Experten (zum
Beispiel Betriebsdrzten) bestehen, treffen notwendige Entschei-
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dungen zur Gefahrenabwehr und tGber sonst geltende Verantwor-
tungsbereiche (zum Beispiel nach Vorstandsressorts) hinweg.
Dabei wird auf eine enge Abstimmung zwischen den einzelnen
Konzerngesellschaften geachtet.

Die Auswirkung der COVID-19-Pandemie auf Betriebs-, Ver-
triebs- und IT-Prozesse wird fortlaufend Uberwacht. Dies beinhal-
tet auch die durch Ausgliederung auf Dritte, vor allem auf Unter-
nehmen der Allianz Gruppe, Ubertragenen Aufgaben.

Insbesondere durch die Ausweitung von Homeoffice und die
Bereitstellung entsprechender Technik kbnnen auch ausgeglie-
derte Funktionen und Versicherungstdtigkeiten bei verschdrften
Einschrankungen im offentlichen Leben aufrechterhalten werden.
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C. RISIKOPROFIL

Die Bewertung von Risiken erfolgt bei der Deutschen Lebensver-
sicherungs-AG zum einen Uber die Standardformel, welche die
wesentlichen Treiber der quantifizierbaren Risiken abbildet, und
zum anderen Uber die jahrliche Risikoinventur im Rahmen des Top
Risk Assessment (siehe auch Abschnitt B.3). Risiken, welche im Top
Risk Assessment gemdR der Gesamtrisikostufe als hoch bezie-
hungsweise sehr hoch eingestuft sind, werden als wesentliche
Risiken bezeichnet.

Durch diese Wesentlichkeitseinstufung erfolgt die Bestim-
mung des Risikoprofils. Auf dieser Basis entscheidet der Gesamt-
vorstand, ob die identifizierten Risiken in ihrer gegenwdrtigen
Form akzeptiert werden oder ob ein anderes Risikoniveau ange-
strebt werden soll. Bei Bedarf werden zusdatzliche MaBnahmen
definiert und umgesetzt.

Die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung auf
Basis der Standardformel umfasst die Risikokategorien! versiche-
rungstechnisches Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko, operationelles
Risiko und Geschdftsrisiko. Das Liquiditatsrisiko, das Reputations-
risiko und das strategische Risiko werden ausschlieBlich qualitativ
bewertet.

Bei der Gesamtbetrachtung der Risiken werden das Konzen-
trationsrisiko und neue potenzielle Risiken (Emerging Risks) nicht
als separate Risikokategorien verstanden, sondern als Quer-
schnittsthemen im Rahmen aller Kategorien betrachtet.

Die folgende Abbildung zeigt den prozentualen Anteil des
jeweiligen Risikomoduls an der Solvabilitdtskapitalanforderung
vor Diversifikation zwischen den Risikomodulen und Steuern. Die
Diversifikation innerhalb der einzelnen Risikomodule ist bereits
berlcksichtigt. Auf die Ergebnisse der Berechnung wird in
Abschnitt E.2 eingegangen. Das versicherungstechnische Risiko
sowie das Marktrisiko stellen dabei die groBten Risikomodule fur
die Deutsche Lebensversicherungs-AG dar.

Operationelles Risiko 16 %

Marktrisiko 30 %

Ausfallrisiko 2 %

Versicherungs-
technisches Risiko 53 %

Eine Exponierung aufgrund wesentlicher auBerbilanzieller Posi-
tionen besteht nicht. Die Deutsche Lebensversicherungs-AG
nutzt materielle Rickversicherungslésungen, aber keine Zweck-
gesellschaften.

1_Die Darstellung der Risikokategorien entspricht dem Gbergreifenden Risikomanagementprozess der Allianz Deutschland AG
und weicht daher geringfiigig von den Bezeichnungen der Risikomodule beziehungsweise der Zuordnung gemdB der
Standardformel ab.
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Im Berichtsjahrist kein Risiko identifiziert worden, welches zusdtz-
lich bei der Beurteilung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfes (siehe
auch Abschnitt B.3) berUcksichtigt werden muss. Der Gesamtsol-
vabilitdtsbedarf stimmt mit der Solvabilitdtskapitalanforderung
Uberein.

Zusdtzlich zur Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung werden standardisierte Stresstests und deren Auswirkung
auf die Solvabilitdt der Deutschen Lebensversicherungs-AG
betrachtet. Die Stresstests quantifizieren die Auswirkung von fest
definierten Szenarien (,,Stresse”) auf die Solvabilitatsquote. Diese
Stresstests sind in der Risikostrategie definiert und werden regel-
maRig, insbesondere bei wesentlichen Geschdftsentscheidungen,
betrachtet sowie dem Gesamtvorstand der Deutschen Lebensver-
sicherungs-AG berichtet.

DarUber hinaus erfolgen wiederkehrend Analysen der quali-
tativen und/oder quantitativen Auswirkungen konkreter und
unmittelbarer Situationen auf das Risikoprofil und das Geschdaft
der Deutschen Lebensversicherungs-AG (sogenannte Szenario-
analysen).

Im Folgenden werden fir jede Risikokategorie die Risiken
beschrieben und bewertet sowie etwaige Risikokonzentrationen
dargestellt. Zudem werden MaBnahmen zur Steuerung und
Minderung von Risiken sowie die Sensitivitdt beziglich der Risiko-
faktoren beschrieben. Sofern in der jeweiligen Risikokategorie
nicht anders ausgewiesen, gab es in Bezug auf das Risikoprofil im
Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

RISIKODEFINITION UND -BEWERTUNG

Das versicherungstechnische Risiko beschreibt eine mogliche
nachteilige Verdnderung des Wertes der Versicherungsverpflich-
tungen aufgrund von Zufall, Irrtum oder Anderung der versiche-
rungstechnischen Rechnungsgrundlagen.

Die Quantifizierung des versicherungstechnischen Risikos
erfolgt anhand der Standardformel. Das versicherungstechnische
Risiko wird zusatzlich qualitativim Rahmen des Top Risk Assess-
ment bewertet. Trotz der hohen quantitativen Komponente wird
dieses Risiko weiterhin als nicht wesentlich fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG eingestuft, da es durch den hohen Anteil
an Ruckversicherung sowie die sehr hohe Qualitat des Vertrags-
annahmeprozesses sehr gut gemindert wird.

Die beider Berechnung der Deckungsrickstellung verwende-
ten Rechnungsgrundlaogen enthalten angemessene und auch in
Zukunft ausreichende Sicherheitsspannen.

RISIKOUMFANG

FUr die Deutsche Lebensversicherungs-AG stellen hinsichtlich der
Solvabilitdtskapitalanforderung das Sterblichkeits- und das Stor-
norisiko die bedeutenden versicherungstechnischen Risiken dar.
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RISIKOKONZENTRATION

Versicherungstechnische Konzentrationen sind Teil des Geschdfts-
modells und werden bewusst eingegangen. Insbesondere die
Konzentration von Leistungsfallen konnte zu auBergewohnlichen
Verlusten fUhren, die jedoch durch den hohen Anteil an Ruckver-
sicherung gut begrenzt sind.

RISIKOSTEUERUNG UND -MINDERUNG
Sterblichkeitsrisiken werden hauptsdchlich Uber versicherungs-
mathematische Modelle zur Tarifierung und zur Uberwachung
von Leistungsfdllen gesteuert, ferner Uber die Zeichnungsrichtlini-
en zum Abschluss von Versicherungsgeschaften und zur Ubernah-
me von Versicherungsrisiken.

RUckversicherungsvertrage mit der Allianz Lebensversiche-
rungs-AG sowie der Allianz SE begrenzen zudem die finanzielle
Auswirkung dieser Risiken. Der Rickversicherungsschutz deckt
Bestandsrisiken Uber Quotenrickversicherung sowie Grof3- und
Spitzenrisiken Uber Summenexzedentenrickversicherung ab.

GroBRe Risiken werden bei Vertragsabschluss erkannt und
obligatorisch riickversichert. Zur Uberwachung seiner Wirksam-
keit wird das bestehende Rickversicherungsprogramm jdhrlich
im Rahmen einer Stellungnahme von der Versicherungsmathe-
matischen Funktion bewertet. Im Prozess der Festlegung von
neuen Rlckversicherungsvereinbarungen werden die Auswirkun-
gen der Ruickversicherung ermittelt und alle wesentlichen Inter-
essengruppen eingebunden.

RISIKOSENSITIVITAT

Die Risikosensitivitat der Deutschen Lebensversicherungs-AG
wurde anhand eines gesellschaftsspezifischen Stresstests im
Rahmen der Geschdftsplanung prospektiv beurteilt. Die Risiko-
tragfdahigkeit ist auch in diesem Stresstest gegeben.

C.2 Marktrisiko

RISIKODEFINITION UND -BEWERTUNG

Das Marktrisiko ergibt sich aus Kursschwankungen an den Kapi-
talmdrkten, welche die Bewertung der Kapitalanlagen (insbeson-
dere Aktien, Rentenpapiere und Immobilien) und die Bewertung
der Verbindlichkeiten betreffen. Es schlieBt das Zinsdnderungs-,
Credit-Spread-, Aktien-, Immobilien-, Zinsvolatilitdts-, Aktienvola-
tilitats-, Wahrungs- und Inflationsrisiko mit ein.

Die Quantifizierung des Marktrisikos erfolgt anhand der
Standardformel. Das Marktrisiko wird zusdtzlich qualitativ im
Rahmen des Top Risk Assessment bewertet und weiterhin als nicht
wesentlich fUr die Deutsche Lebensversicherungs-AG eingestuft.

RISIKOUMFANG

Das Marktrisiko stellt aufgrund des Geschdaftsmodells der Deut-
schen Lebensversicherungs-AG nicht den groBten, jedoch einen
signifikanten Anteil an der Solvabilitdtskapitalanforderung dar.
Die groBten Teile des Marktrisikos entfallen auf das Zins- und in
deutlich geringerem Umfang auf das Aktienrisiko.

GRUNDSATZ DER UNTERNEHMERISCHEN VORSICHT
Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat die Vermogensanlage
und -verwaltung auf die Allionz Investment Management SE aus-
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gegliedert. Diese tatigt die Kapitalanlage in Ubereinstimmung mit
dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht (§ 124 Versiche-
rungsaufsichtsgesetz, VAG). Die Umsetzung des Grundsatzes der
unternehmerischen Vorsicht umfasst dabei zwei Dimensionen:

- Alle Kapitalanlagen werden so getdtigt, dass sie die
Qualitat, Sicherheit, Liquiditdt, Rentabilitat und
Verflgbarkeit des Investmentportfolios als Gesamtheit
sicherstellen. Dazu gehért insbesondere die Uber-
prufung, dass das Investmentportfolio die Beschaffen-
heit und Laufzeit der eingegangenen Versicherungs-
verbindlichkeiten angemessen berlcksichtigt.

- Kapitalanlagen sind nur zuldssig, wenn die damit
verbundenen Risiken angemessen identifiziert, gemessen,
Uberwacht, gesteuert, kontrolliert, berichtet und in
die Solvabilitdtsbeurteilung einbezogen werden konnen.
Vor DurchfUhrung einer Kapitalanlage Gberprift die
Allianz Investment Management SE die Vereinbarkeit mit
den Interessen der Versicherungsnehmer und die Auswir-
kungen des Investments auf Qualitat, Sicherheit, Liquiditdt,
Rentabilitat und Verflugbarkeit des Gesamtportfolios.

RISIKOKONZENTRATION

Wegen des hohen Anteils an Zinstiteln im Investmentportfolio
sieht sich die Deutsche Lebensversicherungs-AG mit einer Konzen-
tration der damit verbundenen Risiken konfrontiert, vor allem
Zins- und Spreadrisiken. Trotz des wohldiversifizierten Investment-
portfolios der Deutschen Lebensversicherungs-AG bleibt die
zugrunde liegende Exponierung gegenUber der Verdnderung des
risikofreien Zinses fur alle Emittenten von Zinstiteln im selben
Wdadhrungsraum bestehen. Ferner sind rund 25 Prozent der Kapi-
talanlagen in Aktien investiert.

RISIKOSTEUERUNG UND -MINDERUNG

Das Marktrisiko wird im Wesentlichen Uber Limite und Vorgaben
fUr das strategische Zielportfolio der Kapitalanlagen gesteuert.
Das strategische Zielportfolio reflektiert die Struktur der Verbind-
lichkeiten, insbesondere die der versicherungstechnischen Rick-
stellungen, berlcksichtigt Kapitalrestriktionen sowie zuklnftiges
Geschdft und stellt die Robustheit der Risikotragfdhigkeit gegen-
Uber adversen Szenarien sicher. Bei der Herleitung der Anlage-
strategie werden gemdB dem Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht die internen Vorgaben an zuldssige Anlagen bericksich-
tigt, welche die Qualitat, Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditat und
Verflgbarkeit des Portfolios gewdhrleisten.

Das Kapitalanlagemanagementist an die Allianz Investment
Management SE ausgelagert, um Effektivitats- und Effizienzvor-
teile zu nutzen. Durch das dadurch erzielte umfangreiche Know-
how sind die Marktrisiken besser beherrschbar. Gleichwohlwird in
allen Prozessen, Richtlinien und Entscheidungen die uneinge-
schrdnkte Risikoverantwortung der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG bericksichtigt.

Neue Finanzmarktprodukte durchlaufen vor Einsatz einen
Prozess, der sicherstellt, dass deren Konformitdt mit geltenden
regulatorischen und internen Anforderungen gepruft ist, Risiken
identifiziert und bemessen werden, entsprechende Expertise im
Unternehmen aufgebaut wird und die Einbindung in alle relevan-
ten Unternehmensprozesse gewdhrleistet ist.
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Das andauernde Niedrigzinsumfeld stellt fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG aufgrund der von ihr betriebenen Versi-
cherungszweige ein geringes Risiko dar.

Zur Verringerung von Risiken und zur effizienten Portfolio-
steuerung werden Derivate genutzt. Beispielsweise werden Inst-
rumente zur Absicherung des Aktien- und Wdhrungsrisikos einge-
setzt. Die Wirksamkeit der Risikominderungstechniken wird durch
laufendes Monitoring des Investmentportfolios gewdhrleistet.

RISIKOSENSITIVITAT
Anhand diverser Stresstests und Szenarioanalysen wird regelma-
Big die Auswirkung von Kapitalmarkt&nderungen auf die Risiko-
tragfdhigkeit der Deutschen Lebensversicherungs-AG untersucht.
Die berechneten Szenarien stellen typische Marktereignisse dar,
die zu einem RlUckgang der anrechnungsfdhigen Eigenmittel und/
oder der Solvabilitdtsquote fUhren.

Die Bestimmung der Risikosensitivitat erfolgt auf Basis der
Standardformel. Die folgende Tabelle stellt die Auswirkung ver-
schiedener Marktbewegungen dar:

Tsd €
Anrechnungs- Solvabilitdts- Verdnderung
fahige kapital- der
Eigenmittel anforderung ~ Solvabilititsquote  Solvabilitdtsquote
Basis 31.12.2019 243 811 37992 642 %
Aktien® - 30 % 238598 39379 606 % - 36 %-Punkte
Zins + 100 BP 237154 38143 622 % - 20 %-Punkte
Aktien® - 30 % und
Zins + 100 BP? 231553 40 502 572 % - 70 %-Punkte

1_gehandelte und nicht gehandelte Aktien
2_Zinsstress auf Basis einer geanchorten Zinskurve

Zum 31. Dezember 2019 zeigen die Stresstests, dass ein Rickgang
des Aktienmarktes um 30 Prozent einen Rlckgang der Solvabili-
tatsquote um 36 Prozentpunkte auf 606 Prozent zur Folge hdtte.
Dies ist im Wesentlichen auf einen Anstieg der Solvabilitdtskapi-
talanforderung um 1 387 Tausend Euro zurlckzufihren. Die Aus-
wirkung auf die anrechnungsfdhigen Eigenmittel ist mit einem
RUckgang von 5 212 Tausend Euro von geringerer Bedeutung.

Relevantist ebenfalls ein Szenario, in dem ein Zinsanstieg um
100 Basispunkte unterstellt wird. Wdhrend die anrechnungsfdhi-
gen Eigenmittel einen Verlust von 6 656 Tausend Euro erleiden,
steigt die Solvabilitdtskapitalanforderung weniger stark als im
Aktienstress, um 151 Tausend Euro. Die SolvabilitGtsquote sinkt
um 20 Prozentpunkte auf 622 Prozent.

Ein weiterer Stresstest zeigt, dass ein Anstieg der Zinsen um
100 Basispunkte bei gleichzeitigem Rlckgang des Aktienmarkts
um 30 Prozent die Verluste der anrechnungsfahigen Eigenmittel
auf 12 258 Tausend Euro ausweitet und auch die Solvabilitdts-
kapitalanforderung deutlich um 2 510 Tausend Euro steigen
lasst. Somit sinkt die Solvabilitdtsquote um 70 Prozentpunkte auf
572 Prozent.

In den oben beschriebenen Stresstests ist die Risikotragfdhig-
keit der Deutschen Lebensversicherungs-AG stets gewdhrleistet.
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C.3 Kreditrisiko

RISIKODEFINITION UND -BEWERTUNG

Das Kreditrisiko ergibt sich aufgrund eines unerwarteten Ausfalls
oder einer Bonitdtsverdnderung eines Geschdftspartners. Das
Kreditrisiko resultiert hauptsdchlich aus Kapitalanlagen (Invest-
ments) und aus dem Ausfall von Forderungen (zum Beispiel an
Vermittler und Makler). Ferner ergibt sich ein Ausfallrisiko aus der
Verflechtung der Deutschen Lebensversicherungs-AG mit der Alli-
anz Lebensversicherungs-AG aufgrund der passiven Rickversi-
cherungsvertrdge.

Die Quantifizierung des Kreditrisikos erfolgt anhand der Stan-
dardformel. Das Kreditrisiko, das sich aus unerwarteten Ausfallen
oder Bonitatsverdnderungen bei Kapitalanlagen ergibt, wird
innerhalb des Moduls Marktrisiko Gber das Untermodul Credit-
Spread-Risiko abgebildet. Der Ausfall von Forderungen wird hin-
gegen im Modul Ausfallrisiko erfasst. Das Kreditrisiko wird zusdtz-
lich qualitativ im Rahmen des Top Risk Assessment bewertet. Das
Kreditrisiko wird weiterhin als nicht wesentlich fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG eingestuft.

RISIKOUMFANG

Aufgrund des hohen Anteils von Zinstragern im Portfolio sind Kre-
ditrisiken ein Treiber des Risikoprofils. Der Umfang ist allerdings
durch die hohe durchschnittliche Kreditqualitdt und Diversifikati-
on begrenzt.

RISIKOKONZENTRATION

Festverzinsliche Anlagen sind mit Ausfallrisiken verbunden und
haben insgesamt einen hohen Anteil am Investmentportfolio.
Allerdings sind die Anlagen breit diversifiziert. Ein Konzentrations-
risiko ergibt sich also im Wesentlichen aus Szenarien wie einer
Banken- oder Eurokrise, die die Kreditqualitdt auf dem Markt fir
festverzinsliche Wertpapiere in der Breite betreffen wirde.

Die Summe der zehn groBten Positionen (gemessen am
Marktwert) des kreditrisikorelevanten Portfolios aus Kapitalanla-
gen und Ruckversicherung betragt 171 720 Tausend Euro. Dies
entspricht 26,6 Prozent des gesamten Kreditportfolios. Die zwei
groBten Gegenparteien sind die Deutsche Bank AG und die Allianz
SE aufgrund groBer Volumina im Bereich Pfandbriefe beziehungs-
weise der Teilnahme am konzernweiten Cashpool.

RISIKOSTEUERUNG UND -MINDERUNG

Das Kreditrisiko wird Gber Vorgaben fur das strategische Ziel-
portfolio und Kumullimite (zum Beispiel fir Einzelkontrahenten
und Lander) gesteuert. Hierbei wird der Grundsatz der unterneh-
merischen Vorsicht stets berlcksichtigt.

Zur Sicherstellung einer angemessenen Diversifikation wer-
den Kumullimite festgelegt, beispielsweise flur die maximale
Exponierung in einzelnen Landern. Des Weiteren gibt es Kumul-
limite fur die Top-Emittenten. Klar definierte Prozesse gewdhrleis-
ten, dass Risikokonzentrationen und die Auslastung von Limiten
angemessen Uberwacht und gesteuert werden. Das Risiko des
Ausfalls einer Gegenpartei bei Derivatetransaktionen wird durch
Vereinbarungen zur Stellung von Sicherheiten gemindert.

Neben dem vorhandenen Limitsystem wird eine konservati-
ve Anlagestrategie durch hohe Qualitat der Ratingstruktur des
Portfolios der Deutschen Lebensversicherungs-AG, einen hohen
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Anteil besicherter Pfandbriefe und hohe Diversifikation sicherge-
stellt.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG halt 75,0 Prozent
ihrer Kapitalanlagen in Nominalwerten. Davon haben 93,6 Pro-
zent ein Investment-Grade-Rating. Unter Investment Grade fallen
Forderungstitel und Emittenten, deren Bonitdt von fihrenden
Ratingagenturen hoch eingestuft ist. Rund 58,4 Prozent haben
sogar ein AAA- oder AA-Rating. Damit wird die Qualitat der Anla-
gen von unabhdngigen Experten sehr positiv bewertet. Insge-
samt haben 6,4 Prozent ein Non-Investment-Grade-Rating oder
sind nicht geratet. Fir neue Finanzmarktprodukte wird zudem im
Rahmen des New-Financial-Instrument-Prozesses gepruft, ob
auch Kreditrisiken im gruppenweiten Risikomodell angemessen
reflektiert werden.

RISIKOSENSITIVITAT

Es werden keine Sensitivitdten fur das Kreditrisiko berechnet.

C4 Liquiditatsrisiko

RISIKODEFINITION UND -BEWERTUNG

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, dass die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG nicht Uber die notwendigen Barmittel verflgt
beziehungsweise nicht in der Lage ist, Anlagen und andere Ver-
mogenswerte in Barmittel umzuwandeln, um ihren finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen.

Anhand der Standardformel erfolgt keine Quantifizierung
des Liquiditatsrisikos. Das Liquiditdtsrisiko wird qualitativ im Rah-
men des Top Risk Assessment bewertet. Zusdtzlich wird es Uber
eine Szenarioanalyse im Rahmen der Liquiditatsrisikobeurteilung
quantitativ erfasst. Vor dem Hintergrund des Geschdaftsmodells
und der getroffenen Vorkehrungen wird das Liquiditatsrisiko als
nicht wesentlich eingestuft.

RISIKOUMFANG
Ein Liquiditatsrisiko kann fur die Deutsche Lebensversicherungs-AG
aus erwarteten und unerwarteten Zahlungsverpflichtungen ent-
stehen. Es resultiert in erster Linie aus Zahlungsverpflichtungen
aufgrund falliger Versicherungsleistungen sowie weiterer Zah-
lungsverpflichtungen gegentber Vertragspartnern. Ausbleiben-
de Mittelrlckflisse aus Investitionen kdnnen gleichermaBen zu
Liquiditatsengpdssen fuhren.

Ein deutlich erhohter Liquiditdtsbedarf, etwa aufgrund eines
unerwarteten Massenstornos, kann gedeckt werden.

BEI KUNFTIGEN PRAMIEN EINKALKULIERTER
ERWARTETER GEWINN

Der bei kinftigen Prémien einkalkulierte erwartete Gewinn
(Expected Profit included in Future Premiums, EPIFP) ist eine
Kennzahl fir den erwarteten Barwert der zuklnftigen Uber-
schisse und Aktiondrseinschisse, die der zukinftigen Beitrags-
zahlung zugeordnet werden kdnnen. Die Hohe des EPIFP der
Deutschen Lebensversicherungs-AG zum Stichtag 31. Dezember
2019 betragt 47 184 Tausend Euro (nach Rickversicherung
41 780 Tausend Euro).
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RISIKOKONZENTRATION

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat Uberwiegend in liquide
marktgdngige Kapitalanlagen verschiedener Anlageklassen inves-
tiert, um sicherzustellen, dass auch potenzielle Fdlle mit groBerem
Auszahlungsbedarf auskdmmlich abgedeckt werden kénnen. Es
wurde im Liquiditdtsrisiko keine Risikokonzentration identifiziert.

RISIKOSTEUERUNG UND -MINDERUNG

Die Auslagerung des Kapitalanlagemanagements an die Allianz
Investment Management SE beinhaltet auch die Liquiditatspla-
nung der Deutschen Lebensversicherungs-AG, die in Abstimmung
mit der strategischen und taktischen Kapitalanlageplanung sowie
dem geplanten Liquiditdtsbedarf erfolgt. Die Risikoverantwor-
tung verbleibt ungeachtet der Auslagerungen bei der Deutschen
Lebensversicherungs-AG.

Jede Investmententscheidung wird nach dem Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht vorgenommen, welcher fordert, dass
die Liquiditat auf Gesamtportfolioebene stets gewdhrleistet ist.
Auch im Rahmen der Beurteilung des strategischen Zielportfolios
wird die Liquiditat explizit betrachtet. Das Liquiditdtsrisiko wird
zudem mittels entsprechender Liquiditatslimite Gberwacht und
gesteuert.

Teil des vollumfdnglichen Liquiditatsrisikomanagementpro-
zesses ist ein Liquiditdtsrisikobericht, der regelmdBig erstellt wird.
Hauptmerkmale sind unter anderem die Betrachtung von Mittel-
zuflUssen und -abflissen unter adversen Szenarien und Uber ver-
schiedene Zeithorizonte hinweg sowie eine Bewertung verfigba-
rer GegenmaBnahmen einschlieBlich des Verkaufes liquider
Aktiva. Dabei werden Schwellenwerte fir Warnstufen und Limit-
verstoRe definiert, welche sicherstellen, dass der Vorstand in der
Lage ist, die Liquiditatssituation angemessen zu bewerten.

Erhohter Liquiditatsbedarf kann sowohl Uber laufende Kapi-
talrlckflisse als auch Uber den Verkauf von hoch liquiden Kapi-
talanlagen gedeckt werden. Zusdtzlich wird die Erfullung der
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen Uber den konzernweiten
Cashpool sichergestellt.

Aufgrund der Hohe der Pramieneinnahmen und des zusdtz-
lich groBen Bestandes an hoch liquiden Anlagen ist die Deutsche
Lebensversicherungs-AG in der Lage, ihren Leistungsverpflichtun-
gen jederzeit vollumfanglich nachzukommen.

RISIKOSENSITIVITAT

Fur die Uberwachung des Liquiditatsrisikos werden quartalsweise
vier adverse Szenarien betrachtet und es wird eine inverse Liqui-
ditdtsrate ermittelt. Diese ist definiert als Verhdltnis von Liquidi-
tdtsbedarf zu Liquiditdtsressourcen.

In der Ausgangssituation werden die Liquiditdtsressourcen
dem Ligquiditatsbedarf gegentbergestellt. Der zusdtzliche Liqui-
ditatsbedarf in den adversen Szenarien wird Uber den Ausfall von
Pramien, ein Massenstorno, die Nachschusspflicht von Derivaten
aufgrund verschlechterter Marktbedingungen sowie Uber ein
kombiniertes Szenario (Massenstorno und Zinsanstieg + 100
Basispunkte) ermittelt.

Die folgende Tabelle zeigt die Auslastung der inversen Liqui-
ditatsrate in den vier adversen Szenarien des aktuellen Berichts-
jahres fUr den Ein-Jahres-Zeithorizont:
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Inverse Liquiditdtsrate

Basis 31.12.2019 26%
Ausfall von Prdmien 2%
Massenstorno 45%
Nachschusspflicht Derivate 2%
Kombiniertes Szenario (Massenstorno und Zins + 100 BP) 48 %

Eine inverse Liquiditatsrate von kleiner 80 Prozent entspricht einer
komfortablen Liquiditdtssituation. Zum 31. Dezember 2019 ver-
flgte die Deutsche Lebensversicherungs-AG demnach in allen
betrachteten Szenarien Uber eine sehr gute Liquiditatssituation.

C.5 Operationelles Risiko

RISIKODEFINITION UND -BEWERTUNG

Das operationelle Risiko bezeichnet das Risiko von Verlusten auf-
grund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen Pro-
zessen oder aus mitarbeiter- und systembedingten oder aber
externen Vorfdllen. Das operationelle Risiko umfasst auch das
Rechtsrisiko und das Compliance-Risiko sowie das IT-Risiko (zum
Beispiel Funktionsfdhigkeit von EDV-Systemen), jedoch nicht das
strategische Risiko oder das Reputationsrisiko.

Das operationelle Risiko wird in der Standardformel quanti-
fiziert, liefert aber durch die vergleichsweise niedrigen finanziel-
len Schadenauswirkungen einen geringen Beitrag zur Solvabili-
tatskapitalanforderung. Es wird daher vornehmlich qualitativ
bewertet.

Aus qualitativer Sicht kommt dem operationellen Risiko eine
vergleichsweise hohe Bedeutung zu und es wird fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG weiterhin als wesentlich eingestuft.

Die Allianz mochte sich weiter auf den Kundennutzen fokus-
sieren. Das fUhrt auch zu einem Umbruch der IT-Systemlandschaft
der Allianz in Deutschland. Insbesondere aus der Umstellung auf
neue Prozesse und IT-Systeme ergeben sich Vorteile fur die Kun-
den und das Unternehmen. Die mit der Umstellung verbundenen
Risiken — wie etwa der voribergehende Ausfall eines Systems —
werden sorgfdltig bewertet und bestmaoglich minimiert.

RISIKOUMFANG

Das operationelle Risiko ist eine notwendige Konsequenz aus
der Geschdftstatigkeit und kann typischerweise nicht vollstdndig
vermieden werden. Folglich wird das operationelle Risiko inso-
weit akzeptiert, als es fir den Geschdftsbetrieb unter Kosten-
Nutzen- Aspekten unvermeidbarist. Unter dieser Voraussetzung
wird so weit wie moglich eine Minimierung des operationellen
Risikos angestrebt.

RISIKOKONZENTRATION

Da flr sehr viele Prozesse IT-Unterstlitzung notwendig ist, ist das
Vermeiden von IT-Ausfdllen sowie der Schutz von Daten und Sys-
temen im Rahmen der Informationssicherheit von zentraler
Bedeutung. Zudem sind innerhalb des Allianz Konzerns viele
Tatigkeiten ausgelagert. Bei den Auslagerungen werden mogli-
che Risiken identifiziert und Kontrollen aufgesetzt, die im Rahmen
des operationellen Risikomanagements nachgehalten werden.
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Die Wiederherstellungsfdhigkeit kritischer Geschdftsprozesse
wird Uber das Betriebskontinuitdtsmanagement weiter optimiert,
um die Risikokonzentration in einem Katastrophenszenario zu ver-
ringern.

RISIKOSTEUERUNG UND -MINDERUNG

Im Rahmen des Managements operationeller Risiken werden fr
Geschdaftsprozesse, die mit wesentlichen Risiken behaftet sind,
geeignete Kontrollen und MaBnahmen zur Risikomitigation auf-
gesetzt.

Die Einrichtung und Durchfihrung addquater Kontrollen zur
Mitigation der identifizierten operationellen Risiken obliegt den
risikoverantwortlichen Bereichen. Die Kontrollen sind Bestandteil
des internen Kontrollsystems.

Die Angemessenheit und Wirksamkeit von Kontrollen fur
wesentliche ausgelagerte Prozesse wird durch einen Wirtschafts-
prufer gemdB internationalem Prifungsstandard (International
Standard on Assurance Engagements, ISAE 3402) Gberprift.

Zusatzlich werden einzelne operationelle Risiken durch das
eigene Versicherungsmanagement begrenzt, zum Beispiel
Gebdude-, Vertrauensschaden- sowie Cyberversicherungsschutz.
Das Management des operationellen Risikos wird durch die
Meldung operationeller Verluste und in diesem Rahmen auf-
gesetzte MaBnahmen unterstitzt.

RISIKOSENSITIVITAT

Da fir die Standardformel ein Faktoransatz angewendet wird,
der sich auf versicherungstechnische Rickstellungen beziehungs-
weise verdiente Bruttobeitrdge bezieht, werden hier keine Sensi-
tivitdten flr das operationelle Risiko betrachtet.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Das strategische Risiko, das Geschdftsrisiko und das Reputations-
risiko stellen weitere Risiken gemdR Risikostrategie dar.

STRATEGISCHES RISIKO

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen Geschdafts-
entscheidungen und den zugrunde liegenden Annahmen. Hierzu
zahlt auch das Risiko, dass Geschdftsentscheidungen nicht oder
nicht ausreichend an ein gedndertes Wirtschaftsumfeld oder Kun-
denverhalten angepasst werden.

Anhand der Standardformel erfolgt keine Quantifizierung
des strategischen Risikos. Dieses wird ausschlieBlich qualitativ im
Rahmen des Top Risk Assessment bewertet.

Das strategische Risiko ist aufgrund seiner Geschdaftsmodell-
immanenz von langfristiger Natur und wird weiterhin grundsdtz-
lich als wesentlich eingestuft.

GESCHAFTSRISIKO

Das Geschdftsrisiko ergibt sich aufgrund einer unerwarteten
Anderung des Geschdftsvolumens, der Kostenentwicklung oder
der Margen des zukinftigen Geschdftes. Dabei umfasst das
Geschdftsrisiko auch das Stornorisiko.
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Das Kosten- und das Stornorisiko werden im Untermodul der ver-
sicherungstechnischen Risiken quantifiziert. Das Geschdftsrisiko
(Kosten- und Stornorisiko) wird qualitativim Rahmen des Top Risk
Assessment bewertet und weiterhin als nicht wesentlich fur die
Deutsche Lebensversicherungs-AG eingestuft.

Geschdftsrisiken werden unter anderem durch ein umfassen-
des Projektmanagement mitigiert. So erfolgt beispielsweise die
Leitung von Digitalisierungs- und Betriebsprogrammen sparten-
Ubergreifend, wodurch tGbergreifende Herausforderungen zentral
und gemeinschaftlich gelost werden kénnen.

REPUTATIONSRISIKO

Das Reputationsrisiko ergibt sich aus einer moglichen Beschadi-
gung des Rufes des Unternehmens infolge einer negativen Wahr-
nehmung in der Offentlichkeit. Dabei geht es um die Unterneh-
menswahrnehmung sowohl in der breiten Offentlichkeit als auch
bei (potenziellen) Kunden, anderen Geschdaftspartnern, Nichtre-
gierungsorganisationen, Belegschaft, Aktiondren oder Behorden.

Anhand der Standardformel erfolgt keine Quantifizierung
des Reputationsrisikos. Dieses wird ausschlieBlich qualitativ
erfasst. Ein entsprechender Steuerungs- und Kontrollprozess zur
Identifikation, Bewertung und Mitigation des Reputationsrisikos
ist installiert. Zur Identifikation von Reputationsrisiken arbeiten
sdmtliche betroffenen Funktionen auf Konzern- und lokaler Ebene
eng zusammen.

Hier sind insbesondere die Risiken in den Bereichen Recht und
Compliance, Datenschutz, Informationssicherheit, IT (zum Beispiel
Fehler in IT-Systemen), Betriebskontinuitdtsmanagement sowie
die Bearbeitung im Betrieb von hoher Bedeutung.

C.7 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Risikoprofil der Deutschen
Lebensversicherungs-AG, bezogen auf den Berichtszeitraum, sind
bereits in den Abschnitten C.1 bis C.6 enthalten.

Die aktuelle Verbreitung des Erregers SARS-CoV-2 hat neben
dem Risiko erhdhter Krankheits- und Todesfdlle sowie operationel-
ler Betriebsrisiken auch zu erheblichen Reaktionen auf dem Kapi-
talmarkt gefihrt. Die Risikomanagementfunktion ist unter ande-
rem fUr die Bewertung von Risiken und die Uberwachung von
Limiten sowie Risikokumulierungen verantwortlich. Dies beinhaltet
auch die fortlaufende Bewertung der aus Pandemien, wie zum
Beispiel COVID-19, resultierenden Risiken. Durch ein weit entwi-
ckeltes Risikomanagementsystem ist die Deutsche Lebensversi-
cherungs-AG hierbeisehr gut auf die aktuelle Situation vorbereitet.

Im Rahmen der Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung sowie des jdhrlichen Top Risk Assessment werden unter
anderem ein Pandemieszenario sowie die Auswirkung verschie-
dener Kapitalmarktschocks betrachtet.

Die Liquiditat ist in Form des beschriebenen Liquiditdtsma-
nagements sichergestellt. Die Liquiditatslage wird unter adversen
Szenarien und unter Berlcksichtigung von GegenmafBnahmen
fortlaufend bewertet.

Beim operationellen Risikomanagement liegt der Fokus auf
dem Schutz von Mitarbeitern sowie auf der Sicherstellung der
Betriebskontinuitat.
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Die Risikomanagementfunktion begleitet zusammen mit dem
Vorstand eng die aktuelle Situation und diskutiert fortlaufend
mogliche Handlungsoptionen.
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D. BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

D.1 Vermogenswerte

In der folgenden Tabelle sind die Vermoégenswerte der Deutschen
Lebensversicherungs-AG gemadR Aufsichtsrecht und Handelsrecht
zum 31. Dezember 2019 sowie deren Bewertungsdifferenzen dar-

gestellt. Diese Gliederung entspricht der Solvabilitdtstbersicht.
Die vollstandige Solvabilitatstbersicht ist als Anlage 1 (Berichts-
formular S.02.01.02) beigefigt.

Tsd €
Solvency Il HGB Differenz
Anlagen (auBer Vermogenswerten fiir index- und fondsgebundene Vertrdge) 836 766 719 047 117718
Aktien 217 214 3
Aktien - nicht notiert 217 214 3
Anleihen 133 844 117 151 16 693
Staatsanleihen 30737 25 447 5290
Unternehmensanleihen 103 107 91704 11403
Organismen flir gemeinsame Anlagen 702 705 601 682 101 022
Darlehen und Hypotheken 24 453 24 453 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken 24 453 24 453 -
Einforderbare Beitrdge aus Riickversicherungsvertrdgen 165012 209 794 - 44783
Depotforderungen 77 66 10
Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittlern 14006 14006 -
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 788 788 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 137 137 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 121 121 -
Vermoégenswerte gesamt 1041360 968 414 72 946

GemanR Artikel 75 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/
EG werden in der Solvabilitatstbersicht Vermogenswerte grund-
sdtzlich mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachver-
standigen, vertragswilligen und voneinander unabhdngigen
Geschdftspartnern getauscht werden kdnnten.

Zur Bewertung der Vermdgenswerte wird die Bewertungs-
hierarchie gemafR Artikel 10 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014 herangezogen:

- Die Deutsche Lebensversicherungs-AG bewertet
Vermogenswerte prinzipiell anhand der Marktpreise,
die an aktiven Mdrkten fUr identische Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten notiert sind.

- Ist dies nicht moglich, so bewertet die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG die Vermdgenswerte anhand der
Marktpreise, die an aktiven Mdarkten fir dhnliche Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

- Liegen keine notierten Marktpreise an aktiven Mdrkten
vor, greift die Deutsche Lebensversicherungs-AG auf
alternative Bewertungsmethoden zuriick. Diese werden
in Abschnitt D.4 ndher erldutert.

Ein Markt gilt als aktiv, wenn auf ihm Geschdftsvorfdlle mit aus-

reichender Hdaufigkeit und ausreichendem Volumen auftreten,

sodass fortwdhrend Preisinformationen zur Verfliigung stehen.
Hierbei mussen folgende Voraussetzungen kumulativ erfullt sein:
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— die auf dem Markt gehandelten Produkte sind homogen,

—  vertragswillige Kaufer und Verkaufer konnen in der Regel
jederzeit gefunden werden und

- die Preise stehen der Offentlichkeit zur Verfligung.

Ein Finanzinstrument wird als auf einem aktiven Markt notiert
angesehen, wenn notierte Preise leicht und regelmdBig von
einer Borse, einem Handler oder Broker, einer Branchengruppe,
einer Preis-Service-Agentur oder einer Aufsichtsbehorde verflg-
bar sind und diese Preise tatsdchliche und sich regelmdRig ereig-
nende Markttransaktionen wie unter unabhdngigen Dritten
(Arm’s- length-Prinzip) reprdsentieren.

Ein aktiver Markt liegt nicht mehr vor, wenn aufgrund des
vollstdndigen und langerfristigen Rickzugs von Kdufern und/
oder Verkdufern aus dem Markt eine Marktliquiditat nicht mehr
festzustellen ist. In diesem Fall werden Uber einen ldngeren Zeit-
raum keine verbindlichen Kurse mehr gestellt, Markttransaktio-
nen sind nicht zu beobachten. Falls Transaktionen nachweislich
ausschlieBlich aus erzwungenen Geschdften, zwangsweisen
Liquidationen oder Notverkdufen resultieren, ist dies ebenfalls ein
Indiz fUr einen nicht mehr aktiven Markt.

FUr jede wesentliche Gruppe von Vermogenswerten werden
nachfolgend die fur die Bewertung fir Solvabilitdtszwecke ver-
wendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen beschrie-
ben. Zusdtzlich werden die wesentlichen Unterschiede zwischen
den flUr die Bewertung fur Solvabilitdtszwecke und den fur die
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Bewertung nach dem Handelsrecht verwendeten Grundlagen,
Methoden und Hauptannahmen erldutert.

D.1.1 ANLAGEN (AUSSER VERMOGENSWERTEN FUR
INDEX- UND FONDSGEBUNDENE VERTRAGE)

ANLEIHEN
Tsd €
Solvency Il HGB Differenz
Anleihen 133 844 117 151 16 693
Staatsanleihen 30737 25 447 5290
Unternehmensanleihen 103 107 91704 11 403

Diese Kategorie beinhaltet Staats- und Unternehmensanleihen.
Nach Aufsichtsrecht erfolgt die Marktwertberechnung sowohl fir
borsennotierte als auch fir nicht borsennotierte Anleihen mithilfe
alternativer Bewertungsmethoden, welche in Abschnitt D.4 ndher
erldutert werden.

Anleihen werden nach Handelsrecht, abhdngig von ihrer Art
und der Anlagestrategie (Haltedauer), entweder nach dem stren-
gen oder dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet und mit
den fortgefihrten Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren
Marktwert beziehungsweise einem niedrigeren langfristig beizu-
legenden Wert angesetzt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen beiden Ansdtzen liegt bei
16 693 Tausend Euro. Haupttreiber fir den Marktpreis ist das der-
zeit niedrige Zinsniveau, welches sich marktwerterhéhend auf die
einzelnen Titel auswirkt. Die Marktwerte liegen folglich in der
Regel Uber den entsprechenden fortgefihrten Anschaffungskos-
ten, die nach Handelsrecht als Obergrenze der Bewertung ange-
setzt werden.

ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Tsd €

HGB
601 682

Differenz
101 022

Solvency Il
702 705

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Unter Organismen fir gemeinsame Anlagen sind Investment-
fonds zu verstehen. Ein Investmentfonds bezeichnet ein von einer
Kapitalanlagegesellschaft verwaltetes Sondervermogen. Dieses
Sondervermogen wird in Wertgegenstdnden wie Aktien, Anleihen,
Immobilien, Rohstoffen und/oder in Derivaten angelegt. Die
Investmentfonds sind definiert als Unternehmen, deren alleiniger
Zweck in gemeinsamen Investments in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder andere Kapitalanlagen liegt.

In der Solvabilitdtstbersicht werden Investmentfonds zum
Marktpreis angesetzt. Dieser ist identisch mit dem unter IFRS
gemanR International Accounting Standard (IAS) 39 anzusetzen-
den beizulegenden Zeitwert. Sind in den Organismen flir gemein-
same Anlagen auch Immobilienfonds enthalten, ist fur die Berech-
nung der Marktwerte eine alternative Bewertungsmethode
erforderlich. Diese wird in Abschnitt D.4 ndher erldutert.

Im Alleinbesitz gehaltene Spezialfonds werden ebenfalls
unter der Position ,Organismen fir gemeinsame Anlagen”
geflhrt. Sie werden zur Bewertung mit dem anteiligen Uberschuss
der Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten aus ihrer Solva-
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bilitatstbersicht bei der Muttergesellschaft angesetzt (Adjusted-
Equity-Methode). Diese alternative Bewertungsmethode wird in
Abschnitt D.4 ndher erldutert. Generell versteht man unter Spezi-
alfonds Investmentfonds, die nicht flr die Kapitalmarktoffentlich-
keit konzipiert werden, sondern fir spezielle institutionelle Anle-
ger oder Anlegergruppen aufgelegt werden. Haufig ist lediglich
ein einziger Anleger an einem Spezialfonds beteiligt, wodurch
das Anlegerinteresse vollumfdnglich berUtcksichtigt wird.

Investmentfonds werden nach Handelsrecht abhdngig von
ihrer Art und der Anlagestrategie (Haltedauer) entweder nach
dem strengen oder dem gemilderten Niederstwertprinzip bewer-
tet und mit den fortgefihrten Anschaffungskosten oder mit dem
niedrigeren Marktwert beziehungsweise einem niedrigeren lang-
fristig beizulegenden Wert angesetzt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen beiden Ansdtzen liegt bei
101 022 Tausend Euro, davon 60 717 Tausend Euro aus Aktien-
fonds und 39 211 Tausend Euro aus Rentenspezialfonds. Grund
sind die derzeit tendenziell hoher liegenden Marktwerte im Ver-
gleich zu den fortgeflhrten Anschaffungskosten, die nach Han-
delsrecht als Obergrenze der Bewertung angesetzt werden.

DARLEHEN UND HYPOTHEKEN

Tsd €

HGB
24 453 -

Solvency Il Differenz

24453

Darlehen und Hypotheken

Diese Kategorie beinhaltet bei der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG ausschlieBlich den Cashpool, das heift liquide Mittel.
Durch die Teilnahme am konzernweiten Cashpool wird gewdhr-
leistet, dass Uberschissige Liquiditdt zu marktiblichen Konditio-
nen angelegt wird und kurzfristiger Liquiditdtsbedarf ausgegli-
chen werden kann. Die Bewertung erfolgt nach Handelsrecht und
Aufsichtsrecht zum Nennwert.

D.1.2 EINFORDERBARE BETRAGE AUS
RUCKVERSICHERUNGSVERTRAGEN

Tsd €

Solvency Il HGB Differenz
Einforderbare Betrdge aus
Riickversicherungsvertriigen 165012 209 794 - 44783

Die einforderbaren Betrdige aus Rickversicherungsvertrdgen stel-
len den Anteil des Rickversicherers an den versicherungstechni-
schen Ruckstellungen dar.

Die Bewertung der einforderbaren Betrdge aus Rlckversi-
cherungsvertrdgen gemdR Aufsichtsrecht und Handelsrecht
unterscheidet sich zum einen um die Umbewertung der Depotver-
bindlichkeiten aus Ruckversicherung, die gemdB Aufsichtsrecht
auch in den einforderbaren Betrdgen aus Rickversicherungsver-
trdgen angesetzt werden, sowie zum anderen um eine Umbewer-
tung gemadR Aufsichtsrecht, die Uber ein Simulationsmodell ent-
sprechend dem an die Rickversicherung abgegebenen Gewinn
ermittelt wird. Zudem werden unter den einforderbaren Betrdgen
aus Rickversicherungsvertrdgen die Abrechnungsforderungen/
-verbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschaft ausge-
wiesen.
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Die alternativen Bewertungsmethoden zu den einforderbaren
Betrdgen aus Rickversicherungsvertrdgen werden in Abschnitt
D.4 ndher erlautert. GemdB Handelsrecht wird der Nennwert
angesetzt, der sich aus den Rickversicherungsvertrégen ergibt.

D.1.3 FORDERUNGEN GEGENUBER VERSICHERUNGEN
UND VERMITTLERN

Tsd €

Solvency Il HGB Differenz
Forderungen gegeniiber
Versicherungen und Vermittlern 14006 14006 -

D_Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke

Riuckstellungen der Deutschen Lebensversicherungs-AG nach
Aufsichtsrecht und nach Handelsrecht zum 31. Dezember 2019
sowie deren Bewertungsdifferenzen dargestellt. Die Darstellung
erfolgt aufgeteilt auf Geschaftsbereiche.

Tsd €

Solvency Il HGB Differenz
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 407 395 546 826 -139431
Sonstige Lebensversicherung 86 030 113 698 -27 669
Lebensriickversicherung 67 56 11
Gesamt 493 492 660 581 - 167 089

Forderungen gegenUlber Versicherungen und Vermittlern bein-
halten Uberfdllige Betrdge von Versicherungsnehmern und
-vermittlern, die in direktem Zusammenhang mit dem Versiche-
rungsgeschdft stehen. Hierbei handelt es sich insbesondere um
BeitragsauBenstdnde. Zudem sind bei der Deutschen Lebensver-
sicherungs-AG in dieser Position auch Forderungen aus einer
Vertriebsunterstitzung enthalten. Forderungen gegenlber Versi-
cherungen und Vermittlern sind nicht in den eingehenden Zah-
lungsstromen der versicherungstechnischen Ruckstellungen ent-
halten. Diese Forderungen werden gemdB Aufsichtsrecht im
Allgemeinen mit dem Nennwert bewertet, berichtigt um die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei. Da kein aktiver Markt
fir Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern
vorliegt, wird eine alternative Bewertungsmethode angewandt,
welche in Abschnitt D.4 ndher erldutert wird.

Nach Handelsrecht werden diese Forderungen ebenfalls mit
dem Nennwert angesetzt. Auch hier werden Wertberichtigungen
vorgenommen, um das Bonitdtsrisiko zu berlcksichtigen. Somit
gibt es keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und
Handelsrecht.

D.2 Versicherungstechnische Ruckstellungen

Die versicherungstechnischen RUckstellungen umfassen im
Wesentlichen Verpflichtungen der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG aus den eingegangenen Versicherungsvertrdagen. In
der folgenden Tabelle sind die versicherungstechnischen

Eine genauere Aufteilung der versicherungstechnischen Rick-
stellungen nach Aufsichtsrecht in die wesentlichen Komponenten
je Geschaftsbereich ergibt zum 31. Dezember 2019:

Tsd €

Versicherungstechnische Riickstellungen 2019

Versicherung mit Uberschussbeteiligung

Bester Schdtzwert 374721
davon Optionen und Garantien 0

Risikomarge 32674

Sonstige Lebensversicherung

Bester Schdtzwert 85 569
davon Optionen und Garantien 0

Risikomarge 460

Lebensriickversicherung

Bester Schdtzwert 67
davon Optionen und Garantien 0

Risikomarge 0

Versicherungstechnische Riickstellungen vor Riickversicherung 493 492

BESCHREIBUNG DER GESCHAFTSBEREICHE

Das in Unterabschnitt A.1.1 beschriebene Geschdaft der Deutschen
Lebensversicherungs-AG wird bei der Bewertung der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen komplett erfasst. Es wird gemafR
der unter Aufsichtsrecht geforderten Segmentierung auf Geschdfts-
bereiche und Segmente in der Solvabilitdtstbersicht wie folgt
aufgeteilt:

Ermittlung der Riickstellungen

Segmentierung

Betriebenes Geschaft Bester Schatzwert Risikomarge

Zugeordneter Geschdftsbereich nach
Aufsichtsrecht

Zugeordnetes Segment in der
Solvabilitgtstibersicht

Riickstellungen berechnet auf
Basis stochastischer Simulationen.
Diese enthalten den Wert der
Optionen und Garantien.

Uberschussbeteiligte
Risikoversicherungen

Risikomarge auf Basis eines
Kapitalkostenansatzes

Versicherung mit Uberschussbeteiligung ~ Lebensversicherung

Restschuldversicherungen Riickstellungen berechnet auf Basis
stochastischer Simulationen.
Diese enthalten den Wert der

Optionen und Garantien.

Risikomarge auf Basis eines
Kapitalkostenansatzes

Sonstige Lebensversicherung

Ansatz mit dem Bilanzwert nach keine

Handelsrecht

In Riickdeckung iibernommenes
Geschdft

Lebensriickversicherung
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Seit 1. Januar 2017 kann das Arbeitsunfdhigkeitsrisiko als Rest-
schuldversicherung auch ohne Absicherung des Todesfallrisikos
als Hauptversicherung abgesichert werden. Dieses Geschdaft wird
nicht separat unter dem Geschdftsbereich ,Krankenversicherung”,
sondern aus Materialitdtsgrinden gemeinsam mit den Produkten
im Geschdftsbereich ,Sonstige Lebensversicherung” ausgewiesen.

GemadR Aufsichtsrecht gibt es die beiden Segmente ,Lebens-
versicherung” und ,Indexgebundene und fondsgebundene Versi-
cherung”. Die Deutsche Lebensversicherungs-AG ist nur im Seg-
ment ,Lebensversicherung” tatig.

D.2.1 GRUNDLAGEN, METHODEN UND
HAUPTANNAHMEN

Die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Aufsichtsrecht
setzen sich zusammen aus dem besten Schatzwert der Verpflich-
tungen (Best Estimate of Liabilities) sowie der Risikomarge. Da es
fUr beide Positionen keine Mdrkte gibt, aus denen Marktpreise
abzuleiten sind, missen die Bewertungen anhand von Modellen
vorgenommen werden. Man bedient sich dabei gdngiger finanz-
mathematischer Methoden.

Im Rahmen dieser Modellierung berechnet man den besten
Schatzwert der Verpflichtungen als Barwert der unter moglichst
realistischen Annahmen erwarteten zukinftigen Zahlungsstrome
(Versicherungsleistungen inklusive Uberschussbeteiligung zuziig-
lich Kosten und abziiglich Beitrdgen). Diese Bewertung erfolgt in
einem stochastischen Modell zur BerUcksichtigung von Unsicher-
heiten, sodass implizit auch Optionen und Garantien in die
Bewertung eingehen. Konkret ergibt sich der beste Schdtzwert
der Verpflichtungen in einem solchen stochastischen Modell als
wahrscheinlichkeitsgewichteter stochastischer Mittelwert der
Barwerte aller kUnftigen Zahlungsstrome.

Da die zukUlnftige Entwicklung des Unternehmens insbeson-
dere von den vielfdltig moglichen Entwicklungen an den Kapital-
mdrkten abhdngt, wird sie fir viele verschiedene zukinftige Kapi-
talmarktausprédgungen (stochastische Kapitalmarktpfade)
betrachtet.

Zur Bestimmung des besten Schatzwertes der versicherungs-
technischen Ruckstellungen wird der Erwartungswert des Barwer-
tes der versicherungstechnischen Zahlungsstrome in einem
marktkonsistenten Szenariosatz von Kapitalmarktsimulationen
auf Basis von Monte-Carlo-Simulationen berechnet. Diese wer-
den vom dkonomischen Szenariogenerator (ESG) des Gesamtver-
bands der Deutschen Versicherungswirtschaft e. V. (GDV) erzeugt
und umfassen 1 000 Szenarien. Die Berechnung erfolgt auf
Grundlage der Hohe sowie der Falligkeitszeitpunkte aller Zah-
lungsstrome aus dem Kapitalanlagebereich und aus den zugrun-
de liegenden Versicherungsvertragen.

Unter der Risikomarge gemdaR Aufsichtsrecht versteht man
den Betrag, den ein Versicherungsunternehmen Uber den besten
Schatzwert der versicherungstechnischen Rickstellungen hinaus
fordern wlrde, um die Versicherungsverpflichtungen zu Gberneh-
men und zu erfullen. Durch das Stellen einer Risikomarge wird
also der Unsicherheit in der Bewertung der Verpflichtungen Rech-
nung getragen. Bei der Deutschen Lebensversicherungs-AG
erfolgt die Bestimmung der Risikomarge, indem zundchst die rele-
vanten Nichtmarktrisiken identifiziert und mit Eintrittswahrschein-
lichkeiten versehen werden. Es handelt sich hierbei zum Beispiel
um das Kosten-, das Storno- oder auch das Sterblichkeitsrisiko.
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Diese Risiken werden daraufhin auf Basis geeigneter Risikotreiber
Uber den Projektionszeitraum hinweg fortgeschrieben und mit
Kapitalkosten in Hohe von 6 Prozent gemdl den Vorgaben des
Aufsichtsrechts belegt. Eine Barwertbildung ergibt dann die Risi-
komarge gemdf Aufsichtsrecht.

Das konkrete Modell fur die Berechnung der versicherungstech-
nischen Ruckstellungen der Deutschen Lebensversicherungs-AG
setzt sich aus einem in der Allianz Deutschland Gruppe selbst
entwickelten deterministischen Projektionsmodell zur Hochrech-
nung von Versicherungsbestdnden und dem stochastischen GDV-
Branchensimulationsmodell in der Version 3.3 vom November
2019 zusammen. Die Risikomarge wird auBerhalb des Branchen-
simulationsmodells auf Basis geeigneter Risikotreiber wie zum
Beispiel der Todesfallleistung, den Kosten oder dem Risikoergeb-
nis ermittelt.

Der Zeitwert der Optionen und Garantien ist aufgrund des
Geschdaftsmodells, das auf die biometrische Risikoabsicherung
(Todesfalle, Invaliditat, Arbeitsunfahigkeit) fokussiert ist, und der
damit einhergehenden geringen Bedeutung von Finanzgarantien
und kapitalmarktabhdngigem Verhalten der Versicherungsneh-
mer vernachldssigbar und wird mit null angesetzt.

MANAGEMENTREGELN

Im Modell sind Regeln enthalten, die kiinftige Managementent-
scheidungen im Verlauf der Projektion abbilden. Diese kdnnen
unternehmensindividuell parametrisiert werden. Zielsetzung der
Parametrisierung ist dabei, die erwarteten zukinftigen Handlun-
gen des Managements bestmoglich darzustellen. Grundlage fur
die Festlegung der Parameter bilden die Unternehmenshistorie,
die mittel- bis langfristige Unternehmensplanung sowie Experten-
schatzungen.

Ein Teil der festzulegenden Managementregeln steuert die
Kapitalanlagestrategie des Unternehmens. Weitere Parameter
legen die Verwendung des Uberschusses vor Direktgutschrift und
ZuflUhrung zur Rackstellung fir erfolgsabhdngige und erfolgs-
unabhdngige Beitragsrickerstattung (RfB), die Modellierung
der Uberschussbeteiligung sowie die Zielverzinsung des Eigen-
kapitals fest.

VERSICHERUNGSNEHMERVERHALTEN

Zur BerUcksichtigung des Verhaltens von Versicherungsnehmern
bei der Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
werden zundchst Annahmen zum erwarteten Beitragsfreistel-
lungs- und Stornoverhalten aus den statistischen Bestandsdaten
auf einer deterministischen, von Marktschwankungen unabhdn-
gigen Basis abgeleitet. Eine zusdatzliche dynamische, von der Situ-
ation auf dem jeweiligen Kapitalmarktpfad abhdngige Modellie-
rung des Verhaltens der Versicherungsnehmer erfolgt nicht, da fur
die Versicherungsnehmer der Deutschen Lebensversicherungs-AG
die biometrische Risikoabsicherung im Vordergrund steht und sie
ihr Verhalten somit weitestgehend unabhdngig von der Kapital-
marktsituation gestalten.

BEST-ESTIMATE-RECHNUNGSGRUNDLAGEN

Fur die Bestimmung der versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen nach Handelsrecht werden Rechnungsgrundlagen erster
Ordnung verwendet. Diese enthalten Sicherheitsmargen. Im
Gegensatz hierzu werden zur Berechnung der versicherungstech-
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nischen RUckstellungen nach Aufsichtsrecht Annahmen bester
Schatzung zur zuklnftigen Bestandsentwicklung (Best-Estimate-
Rechnungsgrundlagen) festgelegt. Die Best-Estimate-Rech-
nungsgrundlagen enthalten Annahmen zu

- Beitragsfreistellung und Storno,

- Invalidisierung und Sterblichkeit,

- Abschluss- und Verwaltungskosten sowie
Ausgleichskosten, Kosten fur den Rickkauf
und allgemeine Kosten sowie zur

- Kosteninflation.

Die Herleitung aller Annahmen erfolgte auf Basis statistischer
Bestandsdaten unter Berlcksichtigung von Fachgrundsdtzen und
Richtlinien der DAV sowie interner Experteneinschdatzungen.

WESENTLICHE BEWERTUNGSPARAMETER

Neben den Managementregeln, dem Versicherungsnehmerver-
halten und den Best-Estimate-Annahmen zur zukinftigen
Bestandsentwicklung sind in die Bewertung der versicherungs-
technischen Rickstellungen hauptsdchlich die folgenden Bewer-
tungsparameter eingeflossen:

- Falligkeitszeitpunkte der Zahlungsstrome aus
dem Kapitalanlagebereich und den
zugrunde liegenden Versicherungsvertrdgen

- maximale Projektionsdauer der Zahlungsstrome

- Steuersatz zur Ermittlung des Ertragsteueraufwands
und latenter Steuern

- Kapitalkostensatz von 6 Prozent zur Ermittlung
der Risikomarge

- Zinsstrukturkurven fur die Wahrung Euro

- Kostensatz zur Berlcksichtigung von
Aufwendungen fur die Kapitalanlagen.

ANGABEN ZU DEN DATENGRUNDLAGEN
Flir die Berechnung der Ruckstellungen werden die folgenden
wesentlichen Daten verwendet:

-  Gesamtbestandsdaten, zum Beispiel Anzahlen,
Summe der Beitrdge, Summe der Deckungs-
rickstellungen, aufgeteilt auf unterschiedlich
granulare Teilbestdnde

- Bestandsdaten zu Einzelvertragsinformationen,
zum Beispiel Alter, Geschlecht, Versicherungs-
dauer, Tarif, Beitrdge, Deckungsrickstellungen,
Tarifbereiche

- Tarifvariablen, zum Beispiel Rechnungszinsen,
Kostensdtze, Gewinnanteilsdtze

- Buchwertinformationen nach Handelsrecht,
zum Beispiel Eigenkapital, freie RfB,
nicht festgelegte RfB

-  Kosteninformationen, zum Beispiel Gesamt-
unternehmenskosten nach HGB, stlick- und
anlassbezogene Kosten

- Kapitalanlagedaten, zum Beispiel Anleihe-,
Aktien- und Immobilienvermogen
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Teilweise werden diese Daten zur Herleitung der ebenfalls in die-
sem Abschnitt beschriebenen Annahmen verwendet. Im Weiteren
wird separat auf Versicherungstechnik- und Kapitalanlagedaten
ndher eingegangen.

VERSICHERUNGSTECHNISCHE DATEN

Als Ausgangsbasis fir die versicherungstechnischen Daten dient
das aktuelle Vertragsportfolio. Zur Ermittlung der Rickstellungen
wird mit dem deterministischen Projektionsmodell eine Projektion
aller zukinftigen Zahlungsstrome vorgenommen. Hierbei wird
sichergestellt, dass die Berechnungen des Modells mit den Echt-
daten Ubereinstimmen. So werden zur Kontrolle des erzeugten
Bestandes zum Beispiel geeignete Auswertungen auf der
Vertrags-Datenbank vorgenommen, um einzelvertragliche
Vergleiche durchfihren zu kénnen. AuBerdem wird die Deckungs-
rlckstellung aus dem Projektionsmodell mit der nach Handels-
recht bilanzierten Deckungsrickstellung verglichen. Durch einen
Skalierungsansatz wird sichergestellt, dass SchlisselgroBen des
Gesamtbestandes wie Deckungsrickstellungen, Prdmien und
Anzahlen mit hinreichender Glte approximiert werden.

KAPITALANLAGEDATEN

Basis fur die Projektion der Kapitalanlagen ist die Zulieferung
angemessener Kapitalanlagedaten. Diese erfolgt durch die
Allianz Investment Management SE, mit der die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG einen Dienstleistungs-Ausgliederungsvertrag
abgeschlossen hat. Hierbei erfolgt eine ausreichende Prifung
der Asset-Daten.

ANGABEN ZU VEREINFACHUNGEN IM HINBLICK AUF
DATEN, ANNAHMEN UND METHODEN

Im Rahmen der Bewertung der versicherungstechnischen Rick-
stellungen zum 31. Dezember 2019 wurden die folgenden Verein-
fachungen berlcksichtigt:

—  Die Ruckstellungen des in Rickdeckung Uber-
nommenen Geschdftes werden durch auf Marktwerte
angepasste Bilanzwerte nach Handelsrecht
abgebildet, welche um Abrechnungsforderungen/
-verbindlichkeiten aus dem GUbernommenen
RUckversicherungsgeschdft ergdnzt werden.

—  Umdie zukUnftigen Zahlungsstrome des Versicherungs-
Portfolios zu ermitteln, wird ein standardisiertes
Verfahren aus Hochschreibung und Verdichtung
verwendet. Der Versicherungsbestand wird auf Modell-
punkte verdichtet. Gleichzeitig sind einzelne Tarife nicht
separat modelliert. Diese werden auf dhnliche, im Modell
implementierte Tarife abgebildet.

—  Zur Berechnung der Risikomarge wird die Verein-
fachungsstufe 1 des Branchensimulationsmodells
verwendet: Fir jedes Risiko wird der Risikokapitalwert
zum Zeitpunkt null aus dem Branchensimulations-
modell gezogen, welcher dann mit geeigneten Treibern
(zum Beispiel Todesfallleistung, Kosten, Risikoergebnis,
Barwerte dieser GroBen) in die Zukunft projiziert wird.
Fur die Aggregation der Risiken wird die Korrelations-
matrix des Standardmodells verwendet. AnschlieBend
werden die Risikokapitalien unter Anwendung der
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risikolosen Zinsstrukturkurve abgezinst, summiert und
letztlich mit einem Kapitalkostenfaktor multipliziert.
Der Kapitalkostensatz wurde gemdB den Vorgaben
aus der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 zur
Ergdnzung der Richtlinie 2009/138/EG auf 6 Prozent
festgelegt. Ein mogliches Ausfallrisiko der Rick-
versicherer (Allianz Lebensversicherungs-AG und
Allianz SE) blieb bei der Berechnung der Risiko-
marge unbericksichtigt.

D.2.2 WESENTLICHE ANDERUNGEN
2019 gab es keine wesentlichen Anderungen an der Modellie-
rung.

Die Parameter fur Sterblichkeit, Invalidisierung, Storno und
Kosteninflation wurden turnusgemaR aktualisiert.

D.2.3 GRAD DER UNSICHERHEIT BEI

DER BERECHNUNG DER VERSICHERUNGS-
TECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG ist der Auffassung, dass
die versicherungstechnischen Ruckstellungen hinreichend sicher
bestimmt werden. Da die prospektive Modellierung jedoch natur-
gemadR mit Unsicherheiten behaftet ist, werden nachfolgend die
aus Unternehmenssicht wesentlichen Unsicherheitsfaktoren auf-
gezeigt.

NICHT OKONOMISCHE ANNAHMEN

SOWIE ZUKUNFTIGES VERHALTEN

VON VERSICHERUNGSNEHMERN

— Inder Herleitung der biometrischen Rechnungs-
grundlagen nach bester Schdtzung ist eine gewisse
Schdtzunsicherheit (Diagnoserisiko) gegeben.
Aufgrund der Bestandsstruktur der Deutschen
Lebensversicherungs-AG beeinflusst dabei
eine Anderung der Sterblichkeit die versicherungs-
technischen Rickstellungen am stdrksten.

—  Die Herleitung der Annahmen zur Kostenent-
wicklung sowie zu Rickkaufswahrscheinlichkeiten
erfolgt auf Basis aktuell ermittelter KenngroRen.
Ein Prognoserisiko wird nicht explizit modelliert.

—  EsflieBen wie beschrieben einige Vereinfachungen
in die Bewertung ein, von denen die Verdichtung
des Versicherungsbestandes auf Modellpunkte die
bedeutendste Unsicherheit generiert.
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WAHL DER MANAGEMENTPARAMETER

Die entsprechenden Parameter dienen dazu, die erwarteten,
zukUnftigen Handlungen des Managements darzustellen. Auf-
grund des langfristigen Bewertungshorizonts ist dabei eine
gewisse Unsicherheit nicht zu vermeiden. Diese betreffen beson-
ders die folgenden Sachverhalte:

- Zielanteil festverzinslicher Anlagen und Rest-
laufzeiten neu eingegangener festverzinslicher
Wertpapiere

- Zeitraum, Uber den stille Reserven/Lasten
verteilt werden

- Deklarationsannahmen zu Hohe und Struktur
der Uberschussbeteiligung

OKONOMISCHE ANNAHMEN BEI DEN

VOM OKONOMISCHEN SZENARIOGENERATOR
ERZEUGTEN SZENARIEN

Die Kalibrierung des ESGiist fir einen langen, Gber den liguiden Teil
des Kapitalmarkts hinausgehenden Projektionszeitraum ausge-
legt. Die dkonomischen Szenarien haben Auswirkungen auf die
Hohe des Zeitwertes der Optionen und Garantien, der flr die Deut-
sche Lebensversicherungs-AG allerdings von geringer Relevanz ist,
da sich das Unternehmen auf Produkte mit Risikoabsicherung kon-
zentriert.

RISIKOMARGE

In die Berechnung der Risikomarge der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG gehen die nicht absicherbaren Risikokapitalbe-
standteile sowie verschiedene geeignete Risikotreiber ein. Es
besteht eine gewisse Unsicherheit sowohl bei der Ermittlung der
einzelnen Risikokapitalien, die Uber eine Wahrscheinlichkeits-
betrachtung des jeweiligen Schocks berechnet werden, als auch
bei den tatsdchlich verwendeten Treibern.

ANNAHMEN ZUM GEWINN AUS KUNFTIGEN
PRAMIEN

FUr die Berechnung des EPIFP werden dieselben Annahmen ver-
wendet wie flr den besten Schdtzwert. Diese tragen wie bereits
beschrieben zum Grad der Unsicherheit bei.

GRUNDLAGEN UND METHODEN

Die verwendeten Grundlagen und Methoden, insbesondere die
verwendeten Vereinfachungen, tragen zum Grad der Unsicherheit,
mit dem der Wert der versicherungstechnischen RUckstellungen
behaftet ist, bei.

D.2.4 UBERLEITUNG DER VERSICHERUNGSTECH-
NISCHEN RUCKSTELLUNGEN NACH HANDELSRECHT
ZU DEN VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCK-
STELLUNGEN NACH AUFSICHTSRECHT

Die folgende Abbildung zeigt eine Uberleitungsrechnung der ver-
sicherungstechnischen Ruckstellungen nach Handelsrecht auf die
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Aufsichtsrecht fur
den Geschaftsbereich ,Versicherung mit Uberschussbeteiligung”
zum 31. Dezember 2019:
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Ergebnisse
Tsd €
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Ergebnisse
Tsd €

— 113698 — 113698

546 826

105947
latente RfB|

206345
“
340481

407 395

85574 85569 86030

83416

Riickst
ohne RfB

@ Versicherungstechnische Riickstellungen nach Handelsrecht
@ HGB inklusive latenter RfB
@ Ohne Margen Biometrie/Storno/Kosten
Ohne Marge Zins
@ Umbewertung kiinftiger Uberschiisse

@ Versicherungstechnische Rickstellungen nach Aufsichtsrecht

Die sich aus der Ruckstellungsuberleitung des Geschdftsbereichs
Versicherung mit Uberschussbeteiligung” ergebenden Gesamt-
werte sind in der nachfolgenden Tabelle zusammengestellt:

Versicherung mit Uberschussbeteiligung

Tsd €

Versicherungstechnische Riickstellungen 2019
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Handelsrecht 546 826
Bericksichtigung latenter RfB 105 947
Herausnahme der Sicherheitszuschldge aus Rechnungsgrundlagen -93431
Diskontierung mit Marktzins - 4345
Umbewertung zukiinftiger Uberschussbeteiligung -29519
Berlicksichtigung der Risikomarge 32674
Beriicksichtigung des Uberschussfonds -150757
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Aufsichtsrecht 407 395

Eine qualitative Erlduterung der Unterschiede zwischen der
Bewertung fir Solvabilitdtszwecke und der Bewertung nach Han-
delsrecht findet sich am Ende dieses Abschnitts nach der Auflis-
tung der quantitativen Auswirkungen fir die Geschdftsbereiche
,Sonstige Lebensversicherung” und ,Lebensrickversicherung”.

Die folgende Abbildung zeigt eine Uberleitungsrechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Handelsrecht auf
die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Aufsichtsrecht
fUr den Geschdaftsbereich ,Sonstige Lebensversicherung” zum
31. Dezember 2019:
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@ \Versicherungstechnische Riickstellungen nach Handelsrecht
@ HGB inklusive latenter RfB
@ Ohne Margen Biometrie/Storno/Kosten
Ohne Marge Zins
@ Umbewertung kiinftiger Uberschiisse

@ \Versicherungstechnische Rickstellungen nach Aufsichtsrecht

Die aus der RUckstellungstberleitung des Geschdftsbereichs
,Sonstige Lebensversicherung” resultierenden Gesamtwerte
stellen sich wie folgt dar:

Sonstige Lebensversicherung

Tsd €

Versicherungstechnische Riickstellungen 2019
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Handelsrecht 113 698
Berlicksichtigung latenter RfB -
Herausnahme der Sicherheitszuschldge aus Rechnungsgrundlagen -30282
Diskontierung mit Marktzins 2157
Umbewertung zukiinftiger Uberschussbeteiligung -4
Beriicksichtigung der Risikomarge 460
Beriicksichtigung des Uberschussfonds -
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Aufsichtsrecht 86030

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung der versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen des Geschdftsbereichs
,Lebensrickversicherung” von Handelsrecht auf die versiche-
rungstechnischen Rlckstellungen nach Aufsichtsrecht zum
31. Dezember 2019:

Lebensriickversicherung

Tsd €
Versicherungstechnische Riickstellungen 2019
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Handelsrecht 56
davon Bruttobetrag der versicherungstechnischen Riickstellungen 66
davon Abrechnungsforderungen/-verbindlichkeiten aus dem
libernommenen Riickversicherungsgeschdft -10
Depotumbewertung 11
Berticksichtigung der Risikomarge -
Versicherungstechnische Riickstellungen nach Aufsichtsrecht 67
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Zwischen den handelsrechtlichen Rickstellungen und den Rick-
stellungen nach Aufsichtsrecht besteht eine Vielzahl an Bewer-
tungsunterschieden, auf die im Folgenden eingegangen wird.

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
NACH HANDELSRECHT

Die gesamten versicherungstechnischen Rickstellungen nach
Handelsrecht setzen sich aus den folgenden Bestandteilen
zusammen:

—  Brutto-Deckungsrlckstellung fir das selbst
abgeschlossene und das in Rickdeckung
Ubernommene Geschdft einschlieBlich Zins-
zusatzreserve

—  RuUckstellung fur erfolgsabhdngige und
erfolgsunabhdngige Beitragsrickerstattung

- Beitragsubertrage

—  RuUckstellung flr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

—  Umbuchung der noch nicht falligen Abrechnungs-
forderungen der Ubernommenen Rlckversicherung

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
NACH AUFSICHTSRECHT

Die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Aufsichtsrecht
beinhalten die besten Schatzwerte vor Abzug der einforderbaren
Betrdge aus Rickversicherungsvertrdgen sowie die Risikomarge.

LATENTE RfB

In diesem Schritt der Uberleitungsrechnung werden 90 Prozent
der zum 31. Dezember 2019 vorhandenen Bewertungsreserven
als latente RfB angesetzt. In den beiden Schritten ,ohne Margen
Biometrie/Storno/Kosten” und ,ohne Marge Zins” erhoht sich die
latente RfB um 90 Prozent aus der Verdnderung der versiche-
rungstechnischen RuUckstellungen ohne RfB. Die Prozentzahl
ergibt sich hierbei als Anteil am Risiko- beziehungsweise Zinstber-
schuss gemdR der Mindestzufihrungsverordnung.

RECHNUNGSGRUNDLAGEN (BEST ESTIMATE)

Der Ansatz von Rechnungsgrundlagen unter Aufsichtsrecht folgt
einem sogenannten Best Estimate, wohingegen unter Handels-
recht Rechnungsgrundlagen erster Ordnung, also inklusive
Sicherheitszuschlagen, zur Wahrung des handelsrechtlichen Vor-
sichtsprinzips verwendet werden. Die Versicherungen mit Uber-
schussbeteiligung besitzen gréBtenteils die Uberschussverwen-
dung Verrechnung, bei welcher die zuklnftigen Beitrdge durch
die zugeteilten Uberschiisse reduziert werden. Die garantierten
versicherungstechnischen Rickstellungen (ohne zukiinftige Uber-
schussbeteiligung) berechnen sich wie am Anfang des Abschnitts
beschrieben durch Versicherungsleistungen zuztglich Kosten und
abziglich der noch nicht durch die Beitragsverrechnung verrin-
gerten Beitrdge. Dadurch werden die versicherungstechnischen
Rickstellungen ohne die zukiinftige Uberschussbeteiligung (ver-
sicherungstechnische Ruckstellungen ohne RfB in der vorigen
Grafik) negativ.
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DISKONTIERUNG

Da das Aufsichtsrecht eine Bewertung zum aktuellen Marktwert
vorsieht, ist eine Diskontierung mit der maBgeblichen risikolosen
Marktzinskurve durchzufihren. Die Diskontierung unter Handels-
recht erfolgt mit Uber die Vertragslaufzeit konstantem Rech-
nungszins. Eine kapitalmarktabhdngige Komponente enthdlt die
Rechnungsgrundlage Zins nach Handelsrecht lediglich Uber die
Zinszusatzreserve.

UMBEWERTUNG ZUKUNFTIGER UBERSCHUSSE

Die zukinftige Uberschussbeteiligung wird nach Aufsichtsrecht
als zusdtzliche Leistung in die Berechnung der Rickstellungen
aufgenommen. Nach Handelsrecht findet dies nicht statt. In den
weiter oben dargestellten Uberleitungsrechnungen ersetzt die
Berlcksichtigung kinftiger Uberschiisse nach Aufsichtsrecht die
RfB sowie die latente RfB aus den davorliegenden Zwischen-
schritten.

STOCHASTISCHE BEWERTUNG

Ein weiterer Modellierungsunterschied betrifft die BerUcksichti-
gung der Stochastik in Form der Optionen und Garantien unter
Aufsichtsrecht. Da diese jedoch fir die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG aufgrund des Geschdftsmodells des Unternehmens
gleich null'sind, ist dieser Unterschied von untergeordneter Bedeu-
tung.

RISIKOMARGE

Um sicherzustellen, dass der Wert der versicherungstechnischen
Rickstellungen dem Betrag entspricht, der notig ist, um die Versi-
cherungsverpflichtungen dbernehmen und erfillen zu kdnnen, ist
zudem der Unsicherheit in der Bewertung der Verpflichtungen
durch das Stellen einer Risikomarge Rechnung zu tragen. Diese
ergibt sich nach einem Kapitalkostenansatz aus den heutigen und
projizierten kinftigen Nichtmarktrisiken. Unter Handelsrecht gibt
es kein Aquivalent zu dieser Position.

UBERSCHUSSFONDS

Der Uberschussfonds gehdrt nach Aufsichtsrecht zu den Eigenmit-
teln und wird deshalb von den versicherungstechnischen Rick-
stellungen abgezogen.

D.2.5 VOLATILITATSANPASSUNG UND
UBERGANGSMASSNAHMEN

Im Rahmen der Berechnung der versicherungstechnischen Rick-
stellungen macht die Deutsche Lebensversicherungs-AG weder
von einer Volatilitdtsanpassung noch von einer Matching-Anpas-
sung Gebrauch. Auf die Verwendung der UbergangsmaBnahmen
,Berlcksichtigung einer voribergehenden risikolosen Zinskurve”
sowie ,Berlcksichtigung eines voribergehenden Abzugs” (Rick-
stellungs-UbergangsmaBnahme) wird ebenfalls verzichtet.

D.2.6 EINFORDERBARE BETRAGE AUS
RUCKVERSICHERUNGSVERTRAGEN

Die folgende Tabelle enthdlt die auf die Geschaftsbereiche auf-
geteilten einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertrd-
gen zusammen mit den versicherungstechnischen Ruckstellungen
zum 31. Dezember 2019.
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Tsd €
Versicherungstechnische Riickstellungen 2019
Versicherung mit Uberschussbeteiligung 407 395
Sonstige Lebensversicherung 86 030
Lebensriickversicherung 67
Gesamt vor Riickversicherung 493 492
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen 165012
davon Versicherungen mit Uberschussbeteiligung 119726
davon Sonstige Lebensversicherung 45285
Gesamt nach Riickversicherung 328 480

Die einforderbaren Betrdge aus RUckversicherungsvertrdgen
resultieren Uberwiegend aus einem Quotenvertrag zur Verringe-
rung des versicherungstechnischen Risikos. Zum 31. Dezember
2019 betrugen sie 165 012 Tausend Euro.

Der Einfluss der Rlckversicherung auf die versicherungs-
technischen Ruckstellungen ist sehr hoch. So ergeben sich nach
Abzug der einforderbaren Betrdge nur noch 67 Prozent der ver-
sicherungstechnischen Rickstellungen, die die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG ohne Rickversicherung hdtte. Im Branchensi-
mulationsmodell werden als Zahlungsstrome 6,75 Prozent des
Risikoergebnisses und des Ubrigen Ergebnisses vom Erstversiche-
rer an den RUckversicherer Ubertragen. Bei Restschuldversicherun-
gen wird hierbei vorab die Gewinnbeteiligung der Vertriebspartner
berlcksichtigt. Zusatzlich werden bei einem Teil des Geschdaftes
der Restschuldversicherungen 40 Prozent des Risikoergebnisses
und des Stornoergebnisses vom Erstversicherer an einen weiteren
RUckversicherer abgegeben. Die einforderbaren Betrdge aus
RUckversicherungsvertrdgen nach Aufsichtsrecht bestimmen sich
dann aus den Depotverbindlichkeiten nach Handelsrecht abzig-
lich der einforderbaren Betrdge aus dem Branchensimulations-
modell, die sich aus den Rickversicherungszahlungsstromen vom
Erstversicherer an den Rickversicherer ergeben.

D.2.7 SONSTIGES
Bei der Deutschen Lebensversicherungs-AG gibt es keine einfor-
derbaren Betrdge gegenuber Zweckgesellschaften.

Die Europdische Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) hat die Vorga-
ben fur das langfristig angenommene Niveau der zukUlnftigen
Ein-Jahres-Zinssdtze (UFR - Ultimate Forward Rate) verdndert.
Wdhrend bis zum 31. Dezember 2019 ein Wert von 3,9 Prozent
angenommen wurde, durfen alle Versicherungs- und Ruckversi-
cherungsunternehmen ab dem 1. Januar 2020 nur noch 3,75 Pro-
zent ansetzen. In 15-Basispunkte-Schritten soll der Wert fir die
UFR langfristig auf 3,6 Prozent reduziert werden.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat durch Sensitivitats-
rechnungen ermittelt, dass dies keine wesentlichen Auswirkungen
auf ihre Bedeckung der regulatorischen Solvabilitatskapitalanfor-
derung hat.
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D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

In der folgenden Tabelle sind die Werte der sonstigen Verbindlich-
keiten der Deutschen Lebensversicherungs-AG gemdB Aufsichts-
recht und Handelsrecht zum 31. Dezember 2019 sowie deren
Bewertungsdifferenzen dargestellt. Diese Gliederung entspricht
der Solvabilitatstbersicht. Die vollstdndige Solvabilitdtstber-
sichtist als Anlage 1 (Berichtsformular S.02.01.02) beigeflgt.

Tsd €

Solvency Il HGB Differenz
Andere Riickstellungen als
versicherungstechnische
Riickstellungen 17 137 17 293 - 156
Depotverbindlichkeiten 249 433 215339 34 095
Latente Steuerschulden 11378 - 11378
Verbindlichkeiten gegeniiber
Versicherungen und Vermittlern 737 4838 -4101
Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten 25372 25372 -

GemdB Artikel 75 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG
werden Verbindlichkeiten grundsdtzlich mit dem Betrag bewertet,
zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und von-
einander unabhdngigen Geschdftspartnern Ubertragen oder
beglichen werden konnten.

Zur Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten wird die glei-
che Bewertungshierarchie wie fir Vermogenswerte (siehe
Abschnitt D.1) angewandt.

Flr jede wesentliche Gruppe von sonstigen Verbindlichkeiten
werden nachfolgend die fir die Bewertung fir Solvabilitdtszwe-
cke verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen
beschrieben. Zusdatzlich werden die wesentlichen Unterschiede
zwischen den fUr die Bewertung fir Solvabilitdtszwecke und den
fUr die Bewertung nach Handelsrecht verwendeten Grundlagen,
Methoden und Hauptannahmen erldutert.

D.3.1 ANDERE RUCKSTELLUNGEN ALS
VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

Tsd €

Solvency Il HGB Differenz
Andere Riickstellungen als versi-
cher hnische Riickstell 17 137 17 293 - 156

bl

Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Rickstellun-
gensind Verbindlichkeiten, die bezuglich ihrer Falligkeit oder ihrer
Hohe ungewiss und die keine versicherungstechnischen Rickstel-
lungen sind. Dazu gehoren bei der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG im Wesentlichen vertraglich vereinbarte ergebnisorien-
tierte Provisionszahlungen an Vertriebspartner. Darlber hinaus
sind in dieser Position Rluckstellungen fur die Erstellung, Veroffent-
lichung und Prifung des Jahresabschlusses enthalten. Fir die Sol-
vabilitdtstbersicht erfolgt die Ermittlung dieser Rickstellungen
anhand einer alternativen Bewertungsmethode, die in Abschnitt
D.4 ndher erléutert wird.

43


https://S.02.01.02

D_Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die sonstigen Rickstellungen werden sowohl gemdf Aufsichts-
recht als auch nach Handelsrecht mit dem Erfullungsbetrag ange-
setzt. Im Gegensatz zum Aufsichtsrecht wird nach Handelsrecht
eine Ruckstellung fir Aufbewahrungspflichten gebildet. Folglich
ergibt sich zum Ende des Geschdftsjahres eine Bewertungsdiffe-
renz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.3.2 DEPOTVERBINDLICHKEITEN

Tsd €

HGB
215339

Differenz
34095

Solvency Il
249 433

Depotverbindlichkeiten

Diese Position beinhaltet Verbindlichkeiten gegentber Ruckversi-
cherern aus abgegebener Rickversicherung. Sie entsprechen
dem bar deponierten Anteil der Rickversicherer an den versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen. Fur die Solvabilitatstbersicht
erfolgt die Ermittlung dieser Verbindlichkeiten anhand einer alter-
nativen Bewertungsmethode, die in Abschnitt D.4 ndher erldutert
wird. Nach Handelsrecht erfolgt die Bewertung der Depotver-
bindlichkeiten mit dem Nennwert.

Die Bewertungsdifferenz zwischen Aufsichtsrecht und Han-
delsrecht ergibt sich aus den unterschiedlichen Bewertungsme-
thoden.

D.3.3 LATENTE STEUERSCHULDEN

Tsd €

Solvency Il HGB
11378 -

Differenz
11378

Latente Steuerschulden

Latente Steuern resultieren aus tempordren Differenzen zwischen
dem Ansatz und der Bewertung von Vermogenswerten und Ver-
bindlichkeiten in der Solvabilitdtstbersicht und dem Ansatz und
der Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zu
Steuerzwecken. Die umfangreichsten tempordren Abweichungen
zwischen den aufsichts- und steuerrechtlichen Wertansdtzen
ergeben sich bei den Positionen ,Versicherungstechnische Rick-
stellungen”, ,Anlagen (auBer Vermogenswerten fir indexgebun-
dene und fondsgebundene Vertrdge)” sowie den ,Einforderbaren
Betrdgen aus Ruckversicherung”. Die Bewertung der latenten
Steuern erfolgt gemdaBR IAS 12. Latente Steuerschulden entstehen,
wenn die Steuerlast nach der Solvabilitdtstbersicht groBer ist als
nach der Steuerbilanz.

Die Berechnung erfolgt mit dem zu erwartenden unterneh-
mensindividuellen Steuersatz im Zeitpunkt des Abbaus der Diffe-
renzen. FUr steuerliche Sondersachverhalte wie zum Beispiel die
Besteuerung von Ertrdgen aus Beteiligungen an ausldndischen
Kapitalgesellschaften werden abweichende Steuersdtze berick-
sichtigt. Bereits geplante oder angekindigte Steuersatzdnderun-
gen werden berUcksichtigt. Eine Unsicherheit besteht bezlglich
nicht bekannter, zukiinftiger Anderungen im Steuersatz.

Im Geschdaftsjahr bestehen auf Basis der Vermdgensgegenstdn-
de und Verbindlichkeiten sowohl latente Steuerschulden als auch
latente Steueranspriiche gegenUtber deutschen Steuerbehorden, die
gemdB IAS 12.74 saldiert als Verbindlichkeit gezeigt werden.
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Nach Handelsrecht werden keine latenten Steuerschulden ausge-
wiesen, da die latenten Steuerschulden mit den latenten Steuer-
ansprichen saldiert wurden. Das Wahlrecht nach § 274 Absatz 1
Satz 2 HGB, den Uber den Saldierungsbereich hinausgehenden
Uberhang aktiver Steuerlatenzen zu bilanzieren, wurde im
Geschdftsjahr nicht in Anspruch genommen.

Eine Diskontierung der latenten Steueransprlche ist nach
§ 274 Absatz 2 Satz 1 HGB ebenso wie nach dem Aufsichtsrecht
nicht erlaubt.

D.3.4 SONSTIGE NICHT AN ANDERER STELLE
AUSGEWIESENE VERBINDLICHKEITEN

Tsd €

Solvency Il HGB Differenz
Sonstige nicht an anderer Stelle
ausgewiesene Verbindlichkeiten 25372 25372 -

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
umfassen sdmtliche Verbindlichkeiten, die nicht von anderen
Bilanzposten abgedeckt werden, zum Beispiel Verbindlichkeiten
aus Ergebnisabfihrung. Sie sind gemdR Aufsichtsrecht generell
zum beizulegenden Wert oder zum Nennwert zu bewerten. Anpas-
sungen des eigenen Ausfallrisikos werden dabei nicht bericksich-
tigt. Die sonstigen Verbindlichkeiten werden nach Handelsrecht
mit ihrem Erfallungsbetrag angesetzt. Es gibt keine Bewertungs-
differenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D4 Alternative Bewertungsmethoden

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden nutzt die
Deutsche Lebensversicherungs-AG Bewertungsmodelle, die mit
einem oder mehreren der folgenden Ansdtze in Einklang stehen:

— marktbasierter Ansatz, bei dem Preise und andere
mafBgebliche Informationen genutzt werden, die
durch Markttransaktionen entstehen, an denen
identische oder dhnliche Vermogenswerte oder
Gruppen von Vermogenswerten beteiligt sind,

- einkommensbasierter Ansatz, bei dem kinftige
Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrdge in
einen einzigen aktuellen Betrag umgewandelt
werden; der beizulegende Zeitwert spiegelt die gegen-
wartigen Markterwartungen hinsichtlich dieser
kinftigen Betrdge wider,

- kostenbasierter oder auf den aktuellen Wieder-
beschaffungskosten basierender Ansatz, der
den Betrag widerspiegelt, der gegenwdrtig
erforderlich wdre, um die Dienstleistungskapazitdt
eines Vermogenswertes zu ersetzen (das heil3t
Wiederbeschaffungskosten).

Die Angemessenheit der alternativen Bewertungsmethoden wird
regelmdBig Uberpruft.

Im Folgenden werden die verwendeten alternativen Bewer-
tungsmethoden fUr jede wesentliche Gruppe von Vermogenswer-
ten und sonstigen Verbindlichkeiten beschrieben.
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D.4.1 ALTERNATIVE BEWERTUNGSMETHODEN BEI
VERMOGENSWERTEN

ANLEIHEN

Zur Bewertung von bdrsengehandelten Staatsanleihen, Unter-
nehmensanleihen und besicherten Wertpapieren werden Kurse
von Kursanbietern herangezogen, das heiRt, der marktbasierte
Ansatz wird angewandt.

Es bestehen Bewertungsunsicherheiten aufgrund inaktiver
Mdrkte.

Flr nicht borsengehandelte Anleihen wird der einkommens-
basierte Ansatz angewandt, da dieser erfahrungsgemaB das am
besten geeignete Verfahren darstellt.

Wesentlich bei dieser Berechnung des Marktwertes sind die
Annahmen bezUlglich Zinsstrukturkurven, emittentenspezifischer
Risikoaufschlédge und Zahlungsstromen.

Bewertungsunsicherheiten liegen in der Eigeneinschdtzung
emittentenspezifischer Risikoaufschldge aufgrund von Bonitdtsri-
siken sowie der Eigeneinschdtzung von Liquiditdtsrisiken. Zudem
wirkt sich die Verwendung der Zinsstrukturkurven auf die Berech-
nung des Marktwertes aus.

ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN
Beideninden Organismen fir gemeinsame Anlagen enthaltenen
Immobilienfonds wird zur Berechnung der Marktpreise der ein-
kommensbasierte Ansatz angewandt, da dieser erfahrungsge-
mdB das am besten geeignete Verfahren darstellt.

Die wesentlichen EinflussgroBen sind dabei die Vermietungs-
situation, die vertragliche Miethohe, die Bewirtschaftungskosten
sowie der maBgebende Liegenschaftszins.

Bewertungsunsicherheiten liegen in der Bestimmung zukinf-
tiger Zahlungsstrome, die auf Schdtzungen einzelner Parameter,
wie beispielsweise Vermietungssituation und lokal bedingten
Mietpreisdnderungen, beruhen.

Bei den in den Organismen fiir gemeinsame Anlagen enthal-
tenen Spezialfonds wird die Adjusted-Equity-Methode ange-
wandt, das bedeutet, der Marktwert ergibt sich aus dem anteili-
gen Uberschuss der Vermogenswerte (iber die Verbindlichkeiten
innerhalb des Spezialfonds. Sofern bei der Adjusted-Equity-
Methode Vermogenswerte innerhalb der Spezialfonds ihrerseits
mittels Modellen bewertet werden, bestehen die allgemein bei
Bewertungsmodellen auftretenden Unsicherheiten.

EINFORDERBARE BETRAGE AUS
RUCKVERSICHERUNGSVERTRAGEN

Zum einen wird bei der Ermittlung des Marktwertes der einforder-
baren Betrdge aus Rickversicherung die Umbewertung bei den
Depotverbindlichkeiten berlcksichtigt. Fur die Ermittlung des
Marktwertes der Depotverbindlichkeiten verwendet die Deutsche
Lebensversicherungs-AG einen marktbasierten Ansatz. Gemadf
Aufsichtsrecht erfolgt eine Umbewertung des nach Handelsrecht
ermittelten Wertes im Verhdltnis Marktwert zu Buchwert der Kapi-
talanlogen des Erstversicherers.

Zum anderen erfolgt fur die Einforderbaren Betrdge aus Ruck-
versicherung eine weitere Umbewertung, die anhand eines Simula-
tionsmodells ermittelt wird. Im Simulationsmodell wird der Anteil
des Ruckversicherers am Risikoergebnis und am Gbrigen Ergebnis
entsprechend des jeweiligen Rlckversicherungsvertrages ermittelt.
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Dadurch werden implizit die Gewinne und Verluste aus der Rick-
versicherung abgebildet.

FUr Forderungen gegenUber Rickversicherern liegen keine
notierten Marktpreise vor, daher erfolgt die Ermittlung mithilfe
des einkommensbasierten Ansatzes. Da in diesen Positionen im
Wesentlichen nur kurzfristige Forderungen enthalten sind, erfolgt
keine Diskontierung. Somit entspricht der anzusetzende Wert im
Allgemeinen dem Nennwert.

FUr Bewertungsunsicherheiten bei der Umbewertung der For-
derungen gegenlber Ruckversicherern im Verhdltnis Marktwert
zu Buchwert der Kapitalanlagen des Erstversicherers wird auf die
Position Anlagen (auBer Vermogenswerten fir indexgebundene
und fondsgebundene Vertrage) verwiesen.

Die Bewertungsunsicherheiten bei der Umbewertung der Ein-
forderbaren Betrdge aus Rickversicherung Uber das Simulations-
modell liegen im Wesentlichen in der Bestimmung der zukUnfti-
gen Risikoergebnisse und Ubrigen Ergebnisse fir die verschiedenen
versicherungstechnischen Stressszenarien. Dabei flieBen neben
den Best-Estimate-Annahmen auch Parameter zum Stornoverhal-
ten und aktuelle Sterbetafeln mit ein. Dagegen kann der aus dem
Rickversicherungsvertrag abgeleitete Prozentsatz als stabiler
Parameter betrachtet werden.

FORDERUNGEN GEGENUBER VERSICHERUNGEN
UND VERMITTLERN

Flr diese Forderungen liegt kein aktiver Markt vor, daher erfolgt
die Ermittlung mithilfe des einkommensbasierten Ansatzes. Da in
diesen Positionen im Wesentlichen nur kurzfristige Forderungen
enthalten sind, erfolgt keine Diskontierung, und somit entspricht
der anzusetzende Wert im Allgemeinen dem Nennwert. Bewer-
tungsunsicherheiten bestehen somit nur beztglich der Ausfall-
wahrscheinlichkeit der Gegenpartei.

D.4.2 ALTERNATIVE BEWERTUNGSMETHODEN BEI
VERBINDLICHKEITEN

ANDERE RUCKSTELLUNGEN ALS VERSICHERUNGS-
TECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

Fur diese Ruckstellungen liegt kein aktiver Markt vor, daher erfolgt
die Ermittlung mithilfe des einkommensbasierten Ansatzes. Da es
sich hierbeiim Wesentlichen um kurzfristige Rickstellungen handelt,
erfolgt keine Diskontierung, und somit entspricht der anzusetzende
Wert im Allgemeinen dem Erflllungsbetrag. Es bestehen keine
wesentlichen Bewertungsunsicherheiten und Abweichungsrisiken.

DEPOTVERBINDLICHKEITEN

FUr die Ermittlung des Marktwertes der Depotverbindlichkeiten
verwendet die Deutsche Lebensversicherungs-AG einen markt-
basierten Ansatz.

GemdB Aufsichtsrecht erfolgt eine Umbewertung des nach
Handelsrecht ermittelten Wertes im Verhdltnis Marktwert zu
Buchwert der Kapitalanlagen des Erstversicherers.

Diese Methode bildet den Sachverhalt angemessen ab, da
die Depotverbindlichkeiten Teil der Kapitalanlagen des Unterneh-
mens sind.

FUr Bewertungsunsicherheiten wird auf die Position Anlagen
(auBer Vermogenswerten fur indexgebundene und fondsgebun-
dene Vertrdge) verwiesen.
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SONSTIGE NICHT AN ANDERER

STELLE AUSGEWIESENE VERBINDLICHKEITEN

FUr diese Verbindlichkeiten liegt kein aktiver Markt vor, daher
erfolgt die Ermittlung mithilfe des einkommensbasierten Ansatzes.
Da in diesen Positionen im Wesentlichen nur kurzfristige Verbind-
lichkeiten enthalten sind, erfolgt keine Diskontierung, und somit
entspricht der anzusetzende Wert im Allgemeinen dem Erftllungs-
betrag. Es bestehen keine wesentlichen Bewertungsunsicher-
heiten und Abweichungsrisiken.

D.5 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zur Bewertung fur Solvabilitdts-
zwecke sind bereits in den Abschnitten D.1 bis D.4 enthalten.

Die in Kapitel D getroffenen Aussagen und Bewertungen
beziehen sich aufgrund des Berichtszweckes auf den Berichtszeit-
raum 2019, weshalb sich hier keine Bezugspunkte zur aktuellen
COVID-19-Pandemie ergeben.
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KAPITALMANAGEMENT
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E. KAPITALMANAGEMENT

E1 Eigenmittel

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG erflllt aufgrund ihrer sehr
guten Eigenmittelausstattung sowie transparenter und durchgrei-
fender Prozesse des Kapital- und Risikomanagements die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen in vollem Umfang.

Nach den aufsichtsrechtlichen Vorgaben missen die anrech-
nungsfdhigen Eigenmittel ausreichen, um Uber einen Zeitraum
von einem Jahr mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens
99,5 Prozent allen Verpflichtungen aus der Geschaftstdtigkeit zu
genlgen. Die Gesellschaft verfolgt das Ziel, die Anforderungen
an die Eigenmittelausstattung und Solvabilitdtsquote (siehe
Abschnitt E.2) jederzeit deutlich erfillen zu kdnnen.

Um die Bedeutung des Kapitalmanagements zu unterstrei-
chen, wurde von der Geschdftsleitung eine Leitlinie Kapitalma-
nagement verabschiedet, in der die folgenden Ziele formuliert sind:

- Steuerung der optimalen Kapitalsituation*
nach Solvency I,

- Sicherstellung, dass auch nach denin der
Risikostrategie definierten 6konomisch
relevanten Stressszenarien ausreichend Kapital
vorhanden ist, um eine gemdR Risikostrategie
zu gewdhrleistende interne Mindestbedeckungs-
anforderung an die Solvabilitdtsquote erfillen
zu konnen,

- Gewdhrleistung, dass die Gesellschaft stets Uber
anrechnungsfdhige Eigenmittel im erforderlichen
Umfang und der notwendigen Qualitdt verflgt.

Die Leitlinie fasst die Aufgaben im Bereich Kapitalmanagement
der Allianz Deutschland Gesellschaften zusammen, halt die rele-
vanten Zustdndigkeiten, Verantwortlichkeiten und wesentlichen
Prozesse fest und stellt die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Vorgaben an die Eigenmittelausstattung sowie der Anforderun-
gen der Allianz Gruppe sicher.

DarUber hinaus spielen beim Kapitalmanagement auch die
Leitlinie fur das Risikomanagement sowie die Risikostrategie eine
wichtige Rolle. Die Leitlinie fur das Risikomanagement formuliert
die Grundsdtze des Risikomanagements, stellt das Risikomanage-
mentsystem der Allianz Deutschland Gesellschaften dar und defi-
niert Vorgaben an die wesentlichen Risikoprozesse, insbesondere
die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung. In der Risi-
kostrategie werden der Risikoappetit und der Umgang mit den
aus der Geschdftsstrategie und dem Geschdftsmodell resultieren-
den Risiken beschrieben (siehe Abschnitt B.3).

Kernelement des Kapitalmanagements ist der jdhrliche
Planungsprozess. Unter Bericksichtigung von kapitalrelevanten
Geschdftsentscheidungen, Kapitalanlagestrategie und Geschafts-
entwicklung erfolgt die Planung der Solvabilitatstbersicht, der
Solvabilitatskapitalanforderung und der anrechnungsfdhigen
Eigenmittel in einem Drei-Jahres-Horizont. Dabei werden die

1_ Die Kapitalsituation ist die Ausstattung der Gesellschaft mit anrechnungsfahigen Eigenmitteln.
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Ergebnisse inklusive deren Sensitivitdten unter definierten dkono-
misch relevanten Stressszenarien plausibilisiert. So konnen Fehl-
entwicklungen frihzeitig erkannt und - soweit erforderlich —
GegenmaBnahmen eingeleitet werden. Die Planung bildet zudem
die Basis fur die jahrliche unternehmenseigene Risiko- und Solva-
bilitatsbeurteilung im Rahmen des Own Risk and Solvency Assess-
ment (siehe Abschnitt B.3).

Im Rahmen des Kapitalmanagementprozesses wird die Kapi-
talsituation (Solvabilitdtsquote) auf Basis der Risikotragfdhigkeit
beurteilt. Hierbei steht die Analyse der jeweiligen Kapitalsituation
unter 6konomisch relevanten Stressszenarien im Fokus. Auf deren
Basis werden der Risikoappetit definiert und interne Warn- und
Aktionsgrenzen ermittelt. Hierbei wird ein angemessener Volatili-
tatspuffer fir den Ausgleich kurzfristiger Solvabilitdtsschwankun-
gen berlcksichtigt. Somit sind Frihwarnstufen zur unterjahrigen
Uberwachung der Kapitalsituation etabliert, bei deren Eintreten
umfassende wirtschaftliche Beurteilungen in Bezug auf die Solva-
bilitatssituation durchgefthrt werden, um angemessene und wirt-
schaftlich sinnvolle GegenmaBnahmen abzuleiten, zum Beispiel
geeignete Anpassungen in der Kapitalanlage. Der Vorstand
bewertet die zur Verfigung stehenden MaBnahmen und prift
deren Einleitung.

Zur Sicherstellung der Liquiditat erfolgtim Rahmen des Kapital-
managements eine Liquiditdtsplanung unter Berlcksichtigung der
strategischen und taktischen Kapitalanlageplanung und des erwar-
teten Liquiditatsbedarfs. Die Erflllung kurzfristiger Zahlungsver-
pflichtungen wird tGber den konzernweiten Cashpool sichergestellt.

Neben der Optimierung der Kapitalsituation des Bestandsport-
folios kommt im Kapitalmanagementprozess der Beurteilung der
Kapitalintensitat des Neugeschdftes eine groBe Bedeutung zu.
Deshalb wird das Neugeschdaft kontinuierlich danach beurteilt, wie
sich Profitabilitat und Kapitalverbrauch ins Verhdltnis setzen.

Ein weiterer Bestandteil des Kapitalmanagements ist die
Gewinnabfihrung. Es besteht ein Beherrschungs- und Gewinnab-
fUhrungsvertrag zwischen der Deutschen Lebensversicherungs-AG
als beherrschte Gesellschaft und der Allianz Lebensversiche-
rungs-AG als herrschende Gesellschaft. Dem entsprechend fuhrt
die Deutsche Lebensversicherungs-AG ihren handelsrechtlichen
Gewinn an die Allianz Lebensversicherungs-AG unter der Bedin-
gung ab, dass gentigend anrechnungsfdhige Eigenmittel vor-
handen sind, um die jeweiligen gesetzlich vorgeschriebenen
beziehungsweise gemdR der Risikostrategie festgelegten Solva-
bilitdtsanforderungen erftllen zu kdnnen. Im Gegenzug hat sich
die Allianz Lebensversicherungs-AG verpflichtet, einen gegebe-
nenfalls auftretenden Jahresfehlbetrag nach Handelsrecht der
Deutschen Lebensversicherungs-AG auszugleichen, sofern dies
nicht Uber Entnahmen aus den (anderen) Gewinnrticklagen erfolgt.

FUr die Erhohung der Eigenmittel durch KapitalmaBnahmen
ist eine Beschlussfassung erforderlich. Dabei ist ein mehrstufiger
Genehmigungsprozess zu durchlaufen, von der beherrschten
Gesellschaft bis zur herrschenden Gesellschaft . Sofern es sich um
genehmigungspflichtige KapitalmaBnahmen handelt, ist die
Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht einzubeziehen.
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Versicherungsunternehmen ist es grundsdtzlich nicht erlaubt,
Fremdkapital aufzunehmen.

Bis auf Konkretisierungen bei der Leitlinie Kapitalmanagement
und der Leitlinie fUr das Risikomanagement gab es bei den beim
Management der Eigenmittel zugrunde gelegten Zielen, Leitlinien
und Verfahren keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

Die Eigenmittel setzen sich grundsdtzlich aus Basiseigenmit-
teln und ergdnzenden Eigenmitteln zusammen.

Die Basiseigenmittel bestehen aus dem Uberschuss der Ver-
mogenswerte Uber die Verbindlichkeiten und den nachrangigen
Verbindlichkeiten. Da die Deutsche Lebensversicherungs-AG kei-
ne nachrangigen Verbindlichkeiten hat, sind die Basiseigenmittel
identisch mit dem Uberschuss der Vermdgenswerte Uber die Ver-
bindlichkeiten aus der Solvabilitatsubersicht.

Die ergdnzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen
zusammen, die nicht zu den Basiseigenmitteln zéhlen und die zum
Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kénnen, zum Bei-
spiel nicht eingezahltes Grundkapital. Die Deutsche Lebensversi-
cherungs-AG hat keine ergdnzenden Eigenmittel.

Nach § 91 VAG haben die Versicherungsunternehmen ihre
Eigenmittelbestandteile in drei Qualitdtsklassen einzustufen.
Basiseigenmittel werden in die Qualitdtsklasse 1 eingestuft, wenn
sie verflgbar oder einforderbar sind, um Verluste bei Unterneh-
mensfortfihrung und im Fall der Liquidation vollstdndig aufzu-
fangen sowie im Fall der Liquidation nachrangig gegenlber allen
anderen Verbindlichkeiten sind. Eigenmittel der Qualitdtsklasse 1
stellen die hochste Gutekategorie dar und dirfen nach § 94
Absatz 1 VAG grundsatzlich unbeschrdankt zur Bedeckung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung herangezogen werden. Eigenmittel
der Qualitatsklassen 2 und 3 erfillen die Anforderungen nur teil-
weise und unterliegen Einschrdnkungen hinsichtlich der Hohe
ihrer Anrechenbarkeit.

Die Eigenmittel der Deutschen Lebensversicherungs-AG
erfullen uneingeschrdnkt die Anforderungen der Qualitdtsklasse 1.
Sie sind also identisch mit den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln
und stehen somit in vollem Umfang zur Bedeckung der Solvabilitats-
sowie der Mindestkapitalanforderung zur Verfligung.

In der folgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der
Eigenmittel der Deutschen Lebensversicherungs-AG gemdf Auf-
sichtsrecht dargestellt.

Tsd €
31.12.2019 31.12.2018 Verdnderung
Eigenkapital nach Handelsrecht 44991 44991 -
Gezeichnetes Kapital 17 895 17 895 -
Gewinnriicklage (Teil der
Ausgleichsriicklage) 27 096 27 096 -
Uberschussfonds 150 757 134221 16 537
Bewertungsdifferenzen ohne Uberschussfonds
(Teil der Ausgleichsriicklage) 48 062 34135 13927
Uberschuss der Vermégenswerte
tliber die Verbindlichkeiten
(= Eigenmittel nach Aufsichtsrecht) 243 811 213 347 30464

Von den Eigenmitteln abgezogene Posten sowie wesentliche
Beschrankungen, die sich auf die Verfiigbarkeit und Ubertragbar-
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keit von Eigenmitteln innerhalb des Unternehmens auswirken, wie
zum Beispiel vorhersehbare Dividendenzahlungen, Ausschuttun-
gen und Entgelte sowie das Halten eigener Aktien, bestehen im
Berichtszeitraum nicht.

Der Deutschen Lebensversicherungs-AG stehen aufgrund der
marktkonsistenten und risikobasierten Sichtweise neben dem
Eigenkapital nach Handelsrecht mit dem Uberschussfonds und
den Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts- und Handels-
recht weitere Komponenten zur Bedeckung der Solvabilitatskapi-
talanforderung zur Verfigung.

Das Eigenkapital nach Handelsrecht in Hohe von 44 991
(44 991) Tausend Euro setzt sich zusammen aus dem Gezeichne-
ten Kapital und den GewinnrUcklagen.

Dem Uberschussfonds (Surplus Funds) in Hohe von 150 757
(134 221) Tausend Euro liegt die nicht festgelegte RfB nach Han-
delsrecht zugrunde. Zur Berechnung des Ubeschussfonds erfolgt
eine 6konomische Bewertung der nicht festgelegten RfB unter
BerUcksichtigung der zukUnftigen Zeitpunkte der Zuteilung an die
Versicherungsnehmer. Der Uberschussfonds enthdlt Mittel, die
den Versicherungsnehmern noch nicht verbindlich und einzelver-
traglich zugeordnet sind. GemdR § 93 Absatz 1 VAG wird der
Uberschussfonds im Sinne des Teils der vorhandenen RfB, der zur
Deckung von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf fest-
gelegte Uberschussanteile entfallt, in die Qualitatsklasse 1 einge-
stuft. Im Gegensatz zur handelsrechtlichen Bilanz, in der die nicht
festgelegte RfB Teil der versicherungstechnischen Ruckstellungen
ist, wird in der Solvabilitdtsibersicht der Uberschussfonds den
Eigenmitteln zugeordnet.

Die Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts- und Handels-
recht in Hohe von 48 062 (34 135) Tausend Euro resultieren im
Wesentlichen aus den Kapitalanlagen und den versicherungstech-
nischen Ruckstellungen und werden in Kapitel D néher beschrieben.

Die Ausgleichsricklage (Reconciliation Reserve) in Hohe von
75 158 (61 231) Tausend Euro umfasst neben den Gewinnrickla-
gen die Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichts- und Handels-
recht ohne Uberschussfonds. Die Ausgleichsriicklage unterliegt
einer potenziellen Volatilitat. Diese resultiert aus Bewertungsdiffe-
renzen zwischen Aufsichts- und Handelsrecht, die im Wesentlichen
durch Marktwertschwankungen sowie Anderungen des Sterblich-
keitsniveaus verursacht werden. DarUber hinaus kann es auch bei
der Gewinnrucklage durch eine Einstellung des Gewinns oder
durch eine Entnahme aus der Gewinnricklage zu Verdnderungen
kommen. Im Rahmen ihres Asset-Liability-Managements optimiert
die Deutsche Lebensversicherungs-AG die Laufzeiten und Struktur
ihrer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten unter Bertcksichti-
gung von Rendite- und Risikoaspekten. Dadurch kontrolliert sie die
Auswirkungen von Marktschwankungen und nimmt damit Einfluss
auf die potenzielle Volatilitat der Ausgleichsricklage.

Die Eigenmittel ergeben sich als Summe von Gezeichnetem
Kapital, Uberschussfonds und Ausgleichsriicklage (vergleiche
Anlage 5, Berichtsformular $.23.01.01). Sie betrugen zum Ende
des Geschdftsjahres 243 811 (213 347) Tausend Euro. Der Zuwachs
der Eigenmittel nach Aufsichtsrecht beruht auf Markt- und
Bestandsentwicklungen sowie auf dem Anstieg des Uberschuss-
fonds, der durch das Wachstum der freien RfB in der Handels-
bilanz in dhnlicher Hohe bedingt ist.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung! und
Mindestkapitalanforderung

Zur Messung der 6konomischen Risikotragfdahigkeit werden die
anrechnungsfdhigen Eigenmittel der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung gegenlbergestellt. Die Solvabilitatskapitalanforderung
setzt sich aus der Summe der Kapitalanforderungen der einzelnen
Risikomodule abzlglich Diversifikationseffekt und Steuerentlas-
tung zusammen und wird mittels Standardformel berechnet.

Die Solvabilitatskapitalanforderung der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG zum 31. Dezember 2019 betrug 37 992 (34 813)
Tausend Euro, die Mindestkapitalanforderung 9 498 (8 703) Tau-
send Euro.

Der Quotient aus den anrechnungsfdhigen Eigenmitteln und
der Solvabilitdtskapitalanforderung ergibt die Solvabilitdtsquote
nach dem Aufsichtsrecht. Eine ausreichende Kapitalreserve fur
Extremszenarien wird ab einer Solvabilitdtsquote von mindestens
100 Prozent (aufsichtsrechtliche Mindestbedeckung) erreicht. In
diesem Fall hat die Deutsche Lebensversicherungs-AG ausrei-
chend groBe Kapitalreserven, um die Leistungen an Versiche-
rungsnehmer bei Eintritt auch sehr unwahrscheinlicher Risiken
sicherzustellen.

In der folgenden Tabelle werden die Kapitalanforderungen
der Risikomodule, die anrechnungsfdhigen Eigenmittel sowie die
Solvabilitdtsquote der Deutschen Lebensversicherungs-AG zum
Stichtag 31. Dezember 2019 dargestellt. Die Risikomodule enthal-
ten entsprechend den Risikomodulen der Standardformel bereits
eine risikomindernde Diversifikation. Die Diversifikation zwischen
den Risikomodulen wird getrennt ausgewiesen.

Tsd €
31.12.2019 31.12.2018 VerGnderung
Marktrisiko 17 494 12 506 4988
Ausfallrisiko 899 799 100
Versicherungstechnisches Risiko 31437 22910 8527
Operationelles Risiko 9 469 9102 368
Summe der Einzelrisiken 59299 45316 13 982
Diversifikationseffekt -9929 -7244 -2685
Steuereffekte -11378 -3259 -8119
Solvabilitdtskapitalanforderung 37 992 34813 3179
Anrechnungsféhige Eigenmittel 243 811 213347 30463
Solvabilitatsquote 642 % 613% 29 %-Punkte

Im Vergleich zum Vorjahr erhohten sich sowohl die anrechnungs-
fahigen Eigenmittel als auch die Solvabilitdtskapitalanforderung.
Der Anstieg der anrechnungsfdhigen Eigenmittel ist in erster Linie
durch die Markt- und Bestandsentwicklung getragen.

Da die anrechnungsfdhigen Eigenmittel prozentual stdrker
zunahmen als die Solvabilitdtskapitalanforderung, stieg die Sol-
vabilitdtsquote um 29 Prozentpunkte.

Zusdtzlich zu der Berechnung der Solvabilitdtsquote werden
regelmdBig Stresstests (siehe Kapitel C) durchgefihrt. In den
betrachteten Szenarien war die Deutsche Lebensversicherungs-AG
stets ausreichend kapitalisiert.

1_Der Begriff , Solvabilitdtskapitalanforderung” wird synonym fir ,Solvenzkapitalanforderung” verwendet.
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Die Deutsche Lebensversicherungs-AG verwendet zur Berech-
nung der Solvabilitdtskapitalanforderung in der Standardformel
weder vereinfachte Berechnungen noch unternehmensspezifi-
sche Parameter. Es werden keine UbergangsmaBnahmen gemaR
§ 351 beziehungsweise 352 VAG angewendet.

Die Mindestkapitalanforderung wird mittels einer festgeleg-
ten Formel berechnet. Nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben wer-
den risikorelevante GroBen definiert, mit Faktoren versehen und
zu einer linearen Mindestkapitalanforderung aufsummiert.

Drei Komponenten sind in der linearen Mindestkapitalanfor-
derung fur das Geschdaft nach Art der Lebensversicherung, welches
die Deutsche Lebensversicherungs-AG ausschlieBlich betreibt,
zu berUcksichtigen. Die erste Komponente bilden die Uber die
Garantie hinausgehenden Riickstellungen fiir die kiinftige Uber-
schussbeteiligung. Die spezifischen Versicherungsprodukte der
Gesellschaft erzeugen keine klassische Garantie in Form eines
Ansparvorgangs, sodass die erste Komponente den versicherungs-
technischen Rickstellungen fur die Risikolebensversicherungen
entspricht. Die versicherungstechnischen Rickstellungen fur Rest-
schuldversicherungen sind in der zweiten Komponente zusam-
mengefasst. Die dritte und letzte Komponente zur Berechnung der
Mindestkapitalanforderung schlieBlich stellt das riskierte Kapital
beziglich Sterblichkeit und Invaliditat dar.

Die Mindestkapitalanforderung ist so eingerichtet, dass sie
nur zwischen 25 und 45 Prozent der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung schwanken darf. Unter- oder Uberschreitet die lineare Min-
destkapitalanforderung diese Grenzen, wird sie auf den entspre-
chenden Wert herauf- oder herabgesetzt. Sie muss quartalsweise
an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht berichtet
und jahrlich gemeinsam mit der Solvabilitadtskapitalanforderung
veroffentlicht werden.

Zwar verschiebt sich das Risikoprofil der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG insgesamt leicht, der Anstieg der Solvabilitats-
kapitalanforderung ist im Wesentlichen auf die Markt- und
Bestandsdnderung und die Aktualisierung der Parameter zurick-
zufUhren, wobei sich die gestiegene bilanziell zur Verfligung
stehende Steuerentlastung mindernd auf die Solvabilitdts-
kapitalanforderung auswirkt.

Die Risikotragfdhigkeit der Deutschen Lebensversicherungs-AG
war jederzeit gewdhrleistet.

GemadR § 301 VAG kann die Aufsichtsbehorde in Ausnahme-
fallen mittels eines begrindeten Beschlusses einen Kapitalauf-
schlag auf die Solvabilitdtskapitalanforderung fur ein Versiche-
rungsunternehmen festsetzen. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
des vorliegenden Berichtes lagen der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG weder eine Festsetzung fur einen Kapitalaufschlag
durch die Aufsichtsbehorde noch eine ausdrickliche Bestdtigung
der Aufsichtsbehdrde, dass die Solvabilitatskapitalanforderung
nicht beanstandet wird, vor.
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E.3 Verwendung des durationsbasierten
Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG verwendet kein durations-

basiertes Untermodul Aktienrisiko bei der Berechnung der Solva-
bilitdtskapitalanforderung.

E4 Unterschiede zwischen der Standardformel
und dem verwendeten internen Modell

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG verwendet die Standard-
formel gemdR den Festlegungen in §§ 99 — 108 VAG und kein
internes Modell.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapital-
anforderung und Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung

Die Solvabilitatskapitalanforderung und die Mindestsolvabilitats-
kapitalanforderung der Deutschen Lebensversicherungs-AG wur-
den im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.

E.6 Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Kapitalmanagement der
Deutschen Lebensversicherungs-AG, bezogen auf den Berichts-
zeitraum, sind bereits in den Abschnitten E.1 bis E.5 enthalten.

Die aktuellen Kapitalmarktentwicklungen liegen innerhalb
der regelmdBig durchgefihrten Szenarioanalysen unter denen
fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG in jedem Stressszenario
die Risikotragfdahigkeit gewdhrleistet ist.
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54

Bericht iber Solvabilitdt und Finanzlage 2019 - Deutsche Lebensversicherungs-AG



Anlagen

Bericht tiber Solvabilitdt und Finanzlage 2019 - Deutsche Lebensversicherungs-AG 55



Anlagen

Anlage 1: Berichtsformular $.02.01.02

SOLVABILITATSUBERSICHT

Tsd €
Solvabilitdt-Il-Wert
€0010
Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte R0030 -
Latente Steueranspriiche R0040 -
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 -
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 -
Anlagen (auBer Vermdgenswerten fir indexgebundene und fondsgebundene Vertrége) R0070 836 766
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0080 -
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090 -
Aktien R0100 217
Aktien - notiert R0110 -
Aktien - nicht notiert R0120 217
Anleihen R0130 133 844
Staatsanleihen R0140 30737
Unternehmensanleihen R0150 103 107
Strukturierte Schuldtitel R0160 -
Besicherte Wertpapiere R0170 -
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 702 705
Derivate R0190 -
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 -
Sonstige Anlagen R0210 -
Vermdgenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrige R0220 -
Darlehen und Hypotheken R0230 24453
Policendarlehen R0240 -
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 24 453
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen von: R0270 165012
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0280 -
Nichtlebensversicherungen auBer Krankenversicherungen R0290 -
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 -
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen R0310 165012
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 -
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0330 165 012
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -
Depotforderungen R0350 77
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern R0360 14 006
Forderungen gegentiber Riickversicherern R0370 -
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 788
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 -
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fdllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 137
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte R0420 121
Vermdgenswerte insgesamt R0500 1041360
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Tsd €

Solvabilitdt-1l-Wert
€0010

Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung R0510 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - Nichtlebensversicherung (auBer Krankenversicherung) R0520 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 -
Bester Schdtzwert R0540 -
Risikomarge R0550 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversicherung) R0560 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 -
Bester Schdtzwert R0580 -
Risikomarge R0590 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0600 493 492
Versicherungstechnische Riickstellungen - Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 -
Bester Schdtzwert R0630 -
Risikomarge R0640 -
Versicherungstechnische Riickstellungen - Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 493 492
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 -
Bester Schdtzwert R0670 460 357
Risikomarge R0680 33134
Versicherungstechnische Riickstellungen - fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700 -
Bester Schdtzwert R0710 -
Risikomarge R0720 -
Eventualverbindlichkeiten R0740 -
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 17 137
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 -
Depotverbindlichkeiten R0770 249 433
Latente Steuerschulden R0780 11378
Derivate R0790 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800 -
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 737
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 -
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 -
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 -
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 -
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 25372
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 797 549
Uberschuss der Vermdgenswerte {iber die Verbindlichkeiten R1000 243811
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Anlage 2: Berichtsformular $.05.01.02

PRAMIEN, FORDERUNGEN UND AUFWENDUNGEN NACH GESCHAFTSBEREICHEN
Die Deutsche Lebensversicherungs-AG betreibt nur das Lebensversicherungsgeschdft
Deshalb werden nur die Spalten dargestellt, die das Lebensversicherungsgeschaft betreffen.

Tsd €
Geschdftsbereich fir: Leb sicherungsverpflichtung
Krankenversicherung _Versicherung mit Index- und fondsgebundene
Uberschussbeteiligung Versicherung
€0210 €0220 0230
Gebuchte Prdmien
Brutto R1410 - 171125 -
Anteil der Riickversicherer R1420 - 8271 -
Netto R1500 - 88411 -
Verdiente Prdmien
Brutto R1510 - 169 818 -
Anteil der Riickversicherer R1520 - 81872 -
Netto R1600 - 87 946 -
Aufwendungen fiir Versicherungsfiille
Brutto R1610 - 35819 -
Anteil der Riickversicherer R1620 - 28983 -
Netto R1700 - 6836 -
Verdnderung sonstiger versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 - 39737 -
Anteil der Riickversicherer R1720 - -15319 -
Netto R1800 - 24418 -
Angefallene Aufwendungen R1900 - 17 099 -
Sonstige Aufwendungen R2500 o - 7
Gesamtaufwendungen R2600
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Geschdftsbereich fiir: Leb sicherungsverpflichtung Lebensriickversicherungsverpflichtungen Gesamt
Sonstige Lebensversicherung Renten aus Nichtlebensver- Renten aus Nichtlebensver- Krankenriickversicherung Lebensriickversicherung
sicherungsvertrgen sicherungsvertrdigen
und im Zusammenhang mit und im Zusammenhang mit
Krankenversicherungs- anderen Versicherungs-
verpflichtungen verpflichtungen (mit Ausnahme

von Krankenversicherungs-
verpflichtungen)

0240 €0250 C0260 0270 €0280 C0300

66915 - - - - 238 041
38213 - - - - 120 927
28703 = - . N 117 114
66915 - - - 10 236 744
38213 - - - - 120 085
28703 - - - 10 116 659
28 547 - - - - 64 366
9033 - - - - 38016
19514 - - - - 26 350
8472 - - - - -31266
3136 = - . N 12183
5336 - - - - -19 082
29 964

21994

51957
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Anlage 3: Berichtsformular $.12.01.02

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN IN DER LEBENSVERSICHERUNG UND IN
DER NACH ART DER LEBENSVERSICHERUNG BETRIEBENEN KRANKENVERSICHERUNG

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG betreibt nur das Lebensversicherungsgeschdft Deshalb werden nur die

Spalten dargestellt (beflllt), die das Lebensversicherungsgeschdft betreffen.

Tsd €

_ Versicherung mit
Uberschussbeteiligung

Index- und fondsgebundene Versicherung

Vertrdge ohne Optionen und Garantien Vertrdge mit Optionen oder Garantien

C0020

C0030

€0040 €0050

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

R0010

Gesamthche der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsvertrdgen/gegeniber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen
bei versicherungstechnischen Riickstellungen
als Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen
berechnet als Summe aus
bestem Schdtzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schitzwert (brutto)

R0030

Gesamthéhe der einforderbaren Betréige aus
Riickversicherungsvertrdgen/gegeniber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversi-
cherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

R0080

119726

Bester Schadtzwert abziiglich der einforder-
baren Betrdge aus Riickversicherungs-
vertrdgen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen - gesamt

R0090

254 995

Risikomarge

R0100

32674

Betrag bei Anwendung der Ubergangs-
maBnahme bei versicherungstechnischen
Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen
als Ganzes berechnet

R0110

Bester Schatzwert

R0120

Risikomarge

R0130

Versicherungstechnische Riickstellungen -
gesamt

R0200

407 395
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Anlagen

Sonstige Lebensversicherung Renten aus In Riickdeckung Gesamt
Nichtlebensversicherungsvertrdgen ibernommenes (Lebensversicherung auBer
und im Zusammenhang mit anderen Geschaft Krankenversicherung, einschl
Versicherungsverpflichtungen fondsgebundenes Geschdft)
(mit Ausnahme von Kranken-
versicherungsverpflichtungen)
Vertrdge ohne Optionen und Garantien Vertrdige mit Optionen oder Garantien
C0060 €0070 0080 0090 €0100 C0150
- 85569 67 460 357
- 45285 - 165 012
- 40 284 67 295 346
460 - 33134
86 030 - - 67 493 492
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Anlage 4: Berichtsformular $.22.01.21

AUSWIRKUNG VON LANGFRISTIGEN GARANTIEN UND UBERGANGSMASSNAHMEN

Tsd €

Betrag mit langfristigen  Auswirkung der _ Auswirkung der Auswirkung einer Auswirkung einer

_ Garantien und UbergangsmaBnahme UbergangsmaBnahme Verringerung der Verringerung

UbergangsmaBnahmen bei versicherungs- bei Zinssdtzen Volatilitdtsanpassung der Matching-

technischen Riick- auf null Anpassung auf null
stellungen
€0010 C0030 €0050 €0070 0090

Versicherungstechnische Riickstellungen R0010 - - -
Basiseigenmittel R0020 - - - -
Fr die Erfilllung der SCR anrechnungsfdhige
Eigenmittel R0050 - - -
SCR R0090 - - -
Fir die Erfillung der MCR anrechnungsféhige
Eigenmittel R0100 - - -
Mindestkapitalanforderung R0090 - - - -
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Anlagen
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Anlage 5: Berichtsformular $.23.01.01

EIGENMITTEL

Tsd €

Gesamt Tier 1 - nicht gebunden Tier 1 - gebunden Tier 2 Tier 3
0010 €0020 C0030 C0040 0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an
anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 _— ~_ _—

Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 17 895
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 -

Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder
entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit

und diesen dhnlichen Unternehmen R0040 -

Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungs-

vereinen auf Gegenseitigkeit R0050 -

Uberschussfonds R0070 150 757 -
Vorzugsaktien R0090 - - - - -
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio R0110

Ausgleichsriicklage R0130

Nachrangige Verbindlichkeiten R0140

Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-

Steueranspriiche R0160

Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittel-
bestandsanteile, die von der Aufsichtsbehdrde
als Basiseigenmittel genehmigt wurden R0180

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel,
die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen
und die die Kriterien fiir die Einstufung als
Solvabilitdt-l1-Eigenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel,

die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen

und die die Kriterien fiir die Einstufung als

Solvabilitdt-II-Eigenmittel nicht erfiillen R0220

Abzlige

Abziige fiir Beteiligungen an Finanz- und Kredit-
instituten R0230 - - -

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 243 811 243 811
Ergdnzende Eigenmittel ]

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grund-
kapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann R0300 -

Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entspre-

chender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungs-

vereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen

Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht einge-

fordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert

werden kdnnen R0310 - -

Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugs-
aktien, die auf Verlangen eingefordert werden kdnnen R0320 -

Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen
nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu

begleichen R0330 - - -
Kreditbriefe und Garantien gemadB Artikel 96

Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0340 - -

Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach

Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG R0350 - -

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung
gemdB Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG R0360 -

Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung
- andere als solche gemdB Artikel 96 Absatz 3

Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0370 - - -
Sonstige ergéinzende Eigenmittel R0390 - - -
Ergdnzende Eigenmittel gesamt R0400 - - -
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Tsd €

Anlagen

Gesamt

Tier 1 - nicht gebunden

Tier 1 - gebunden

C0010

€0020

C0030

Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfahige
Eigenmittel

Gesamtbetrag der zur Erfiillung der

SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 243 811 243 811 -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR
zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0510 243 811 243 811
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR
anrechnungsfdhigen Eigenmittel R0540 243 811 243 811
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR
anrechnungsfdhigen Eigenmittel R0550 243 811 243 811
SCR R0580 37992
MCR R0600 9498
Verhdltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur SCR R0620 6,42
Verhdltnis von anrechnungsfahigen
Eigenmitteln zur MCR R0640 25,67
Tsd €
C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte {iber die
Verbindlichkeiten R0700 243 811
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710 -
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und
Entgelte R0720 -
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 168 652
Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in
Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbdnden R0740 -
Ausgleichsriicklage R0760 75158
Erwartete Gewinne
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter
Gewinn (EPIFP) - Lebensversicherung R0770 47 184
Bei kiinftigen Prémien einkalkulierter erwarteter
Gewinn (EPIFP) - Nichtlebensversicherung R0780 -
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Prdmien
einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) R0790 47 184
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Anlage 6: Berichtsformular $.25.01.21

SOLVENZKAPITALANFORDERUNG - FUR UNTERNEHMEN, DIE DIE STANDARDFORMEL VERWENDEN

Tsd €
Brutto-Solvenz- Usp Vereinfachungen
kapitalanforderung
C0110 C0090 0120

Marktrisiko R0010 156 499 - -
Gegenparteiausfallrisiko R0020 3068 - -
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 365 848 - -
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 - - -
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 - - -
Diversifikation R0060 -92085 - -
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 - - -
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 433330 - -
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Tsd €

0100

Operationelles Risiko R0130 9 469
Verlustausgleichsfdhigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -393430
Verlustausgleichsfdhigkeit der latenten Steuern R0150 -11378
Kapitalanforderung fiir Geschdfte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160 -
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 37992
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210 -
Solvenzkapitalanforderung R0220 37992
Weitere Angaben zur SCR 7::::: — ’:::::,
Kapitalanforderung fir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den Gbrigen Teil R0410 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Sonderverbdnde R0420 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios R0430 -
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbdnde nach Artikel 304 R0440 -
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Anlage 7: Berichtsformular S.28.01.01

Anlagen

MINDESTKAPITALANFORDERUNG - NUR LEBENSVERSICHERUNGS- ODER NUR NICHTLEBENSVERSICHERUNGS-

ODER RUCKVERSICHERUNGSTATIGKEIT

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG betreibt nur das Lebensversicherungsgeschdft Deshalb werden nur die
Spalten dargestellt (beflllt), die das Lebensversicherungsgeschaft betreffen.

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Tsd €

C0040
MCR,-Ergebnis R0200 -11344
Tsd €

Bester Schdtzwert
(nach Abzug der Riickversicherung Zweck-
gesellschaft) und versicherungs-
technische Riickstellungen als Ganzes berechnet

Gebuchte Prdamien
(nach Abzug der Riickversicherung)
in den letzten zw6lf Monaten

€0050 C0060

Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - garantierte Leistungen R0210 -
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige Uberschussbeteiligungen R0220 688 305
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0230 -
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240 40351 B
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 o B ’:::::/ 33715599
Berechnung der Gesamt-MCR
Tsd €

0070
Lineare MCR R0300 -11344
SCR R0310 37992
MCR-Obergrenze R0320 17 096
MCR-Untergrenze R0330 9498
Kombinierte MCR R0340 9498
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3700
Mindestkapitalanforderung R0400 9498
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