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Lagebericht

Das Geschaft der Deutschen Lebensversicherungs-AG verlief 2016 wie bereits im Vorjahr
sehr gut. Die Neubeitrage stiegen um 17,1 Prozent auf 152,3 (130,1) Millionen Euro.

Der Bruttolberschuss vor Steuern betragt 71,2 (73,3) Millionen Euro. Das Gesamtergebnis
nach Steuern liegt bei 8,2 (6,6) Millionen Euro. Die Deutsche Lebensversicherungs-AG
konzentriert sich auch weiterhin auf die Risikoabsicherung. Sie ist eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft der Allianz Lebensversicherungs-AG, mit der ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag besteht.

Allgemeine Rahmenbedingungen
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Moderater Aufschwung

Die moderate Aufwartsbewegung der Weltwirtschaft
setzte sich auch 2016 fort. Allerdings schwéchte sich
das Expansionstempo leicht ab: Nach 2,7 Prozent im
Jahr 2015 legte die Weltwirtschaft im vergangenen
Jahr nur real um 2,4 Prozent zu. Hauptursache dafir
war die vorlibergehende Wachstumsschwache in
den USA, deren Wirtschaft 2016 nurum 1,6 Prozent
wuchs. Auch die Schwellenlander verharrten in einem
Wachstumstief, vor allem aufgrund des fortgesetzten
Ruckgangs der Wirtschaftsleistung in den beiden
Schwergewichten Brasilien und Russland. Auf der an-
deren Seite zeigte sich die Konjunktur in Europa er-
staunlich widerstandsfahig und weitgehend unbeein-
druckt vom Gberraschenden Votum der Briten, die
Européische Union (EU) zu verlassen (Brexit). So wuchs
die Wirtschaft des Euroraums 2016 mit einer Rate
von 1,7 Prozent. Das entsprach in etwa dem Tempo
des Vorjahrs.

Die politischen Uberraschungen des Jahrs 2016 —
neben dem Brexit-Votum auch die Wahl Donald
Trumps zum neuen US-Présidenten — fanden ihren
Niederschlag vor allem auf den Finanzmarkten.
Aktien-, Anleihen- und Devisenmarkte zeigten eine
hohe Volatilitdt. Darin spiegelte sich die Schwierig-
keit der Anleger wider, die mittel- bis langfristigen
Konsequenzen der politischen Verdnderungen ab-
schétzen zu kdnnen. Gleichzeitig nahm der Einfluss
der Geldpolitik auf die Méarkte ab, da sich nach Jahren
der ungebremsten Liquiditétsflut deren Wirkung

offenbar abgenutzt hat. Dabei anderte sich an der
Ausrichtung der Geldpolitik 2016 wenig: Wéhrend die
Zentralbanken in Europa und Japan die Liquiditats-
zufuhr weiter erhohten, setzte die US-Notenbank ihren
extrem vorsichtigen Normalisierungskurs mit einem
weiteren kleinen Zinsschritt im Dezember fort.

Die deutsche Wirtschaft befand sich 2016 im vierten
Jahrihres zwar verhaltenen, aber kontinuierlichen
Aufschwungs. Hauptstitze der Entwicklung war dabei
einmal mehr die Binnennachfrage: Die gute Lage

am Arbeitsmarkt, Spielrdume in den 6ffentlichen Haus-
halten, die maRige Verschuldung der privaten Haus-
halte und Unternehmen sowie sehr glinstige Finanzie-
rungsbedingungen bildeten den positiven Rahmen
fir die Inlandsnachfrage. Der Exportmotor geriet da-
gegen —aufgrund der allgemeinen Schwache des
Welthandels — 2016 vortibergehend ins Stottern. Ins-
gesamt legte das deutsche Bruttoinlandsprodukt
2076 real um 1,9 Prozent zu.

Einkommen steigen weiter

Auch 2016 setzte sich die Aufwartsentwicklung der
Arbeitseinkommen fort. Die Zuwachsrate der Arbeit-
nehmerentgelte lag bei 3,6 Prozent, wobei sowohl die
Zahl der Erwerbstatigen als auch der Effektivverdienst
je Arbeitnehmer weiter stiegen. Diese positive Ent-
wicklung fuhrte zu einer kraftigen Rentenanpassung
in der Mitte des Jahrs 2016. Unter Ber(icksichtigung
der monetaren Sozialleistungen und der Summe der
Einkommen aus Gewinnen, Vermdgen und selbst-
standiger Tatigkeit erhéhten sich die verfiigbaren
Einkommen der privaten Haushalte 2016 insgesamt
um 2,8 Prozent. Dies entspricht in etwa dem Anstieg
des Vorjahrs.
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Allerdings legte 2016 auch die Inflationsrate wieder
zu: Mit 0,5 Prozent verharrte sie zwar weiterhin auf
einem sehr niedrigen Niveau. Dennoch fiel der An-
stieg der Realeinkommen mit 2,3 Prozent einen halben
Prozentpunkt niedriger aus als 2015. Auf die Spar-
quote hatte dieser leichte Riickgang jedoch keine
Auswirkungen; sie erhdhte sich sogar minimal auf
9,8 Prozent —was im historischen Kontext aber nach
wie vor einen relativ niedrigen Wert darstellt.

Versicherungswirtschaft

Deutlicher Riickgang im Einmalbeitragsgeschaft
In der deutschen Lebensversicherung (einschlieflich
Pensionskassen und Pensionsfonds) gingen die Bei-
tragseinnahmen im Jahr 2016 nach vorldufigen Anga-
ben des Gesamtverbands der deutschen Versiche-
rungswirtschaft (GDV) um 2,2 Prozent zurtick. Der
Rickgang ist auf das Einmalbeitragsgeschéft, das um
6,1 Prozent sank, zuriickzufiihren. Die laufenden Bei-
trage verringerten sich um 0,5 Prozent.

Das Neugeschéft ging um 4,8 Prozent zuriick. Dies ist
vor allem auf das geringere Einmalbeitragsgeschaft
zurlckzufthren. Das Neugeschaft gegen laufenden
Beitrag erhohte sich hingegen um 2,0 Prozent.

Die Stornoquote, bezogen auf die Anzahl der Vertrage,
sank um 0,1 Prozentpunkte auf 2,8 Prozent.

Veranderte Markt- und
Wettbewerbsbedingungen

Rechtliche Rahmenbedingungen

Solvency Il

Der europaische Gesetzgeber hat mit der sogenann-
ten Solvency-II-Richtlinie neue, europaweit einheitli-
che Regelungen vorgegeben. Deren Ziel ist es, die
Kapitalausstattung von Versicherungsunternehmen
an den Gbernommenen Risiken auszurichten. Zur
Umsetzung des europaischen Rechts hat der deut-
sche Gesetzgeber am 1. April 2015 eine umfassende
Neufassung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
(VAG 2016) verabschiedet. Das neue Gesetz trat in
seinen wesentlichen Teilen am 1.Januar 2016 in Kraft.
Das Bundesministerium der Finanzen (BMF) hatte
Ende des Jahrs 2015 damit begonnen, die bestehen-
den VAG-Verordnungen an die gednderten aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen des VAG 2016 an-
zupassen. Dieser Prozess wurde 2016 mit dem

Neuerlass zahlreicher Verordnungen fortgesetzt und
wird auch 2017 weiter andauern.

Verordnung iiber Rechnungsgrundlagen

fiir die Deckungsriickstellungen
(Deckungsriickstellungsverordnung — DeckRV)
Durch das Lebensversicherungsreformgesetz war flr
das Neugeschéft seit dem 1. Januar 2015 der gesetz-
liche Hochstrechnungszins auf 1,25 Prozent gesenkt
worden. Die vom BMF am 18. Mai 2016 durch eine
Anderung der DeckRV vorgenommene Absenkung des
Hochstrechnungszinses auf 0,9 Prozent gilt ab dem
1.Januar 2017. Da sich die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG auf Produkte zur Risikoabsicherung kon-
zentriert, ist die Hohe des Rechnungszinses fir die
Kunden von untergeordneter Bedeutung.

Policenmodell

Die Vereinbarkeit des sogenannten Policenmodells
mit dem Europarecht war Gegenstand zahlreicher
Gerichtsverfahren. Beim Policenmodell kam der
Versicherungsvertrag mit den vom Versicherer iber-
mittelten Inhalten erst zustande, wenn der Versiche-
rungsnehmer nicht innerhalb einer bestimmten Frist
nach Uberlassung der Unterlagen widersprach. Auch
wenn der Versicherer die vollstandige Ubersendung
der erforderlichen Unterlagen oder die ordnungs-
gemale Belehrung tber das Widerspruchsrecht nicht
nachweisen konnte, erlosch das Widerspruchsrecht
nach § 5a Absatz 2 Satz 4 Versicherungsvertragsgesetz
(VVQ) alte Fassung (gultig bis 2007) ein Jahr nach
Zahlung der ersten Pramie.

Durch mehrere Entscheidungen wurden die wich-
tigsten Streitfragen geklért. § 5a Absatz 2 Satz 4 VWG
alte Fassung ist nach der Rechtsprechung des
Bundesgerichtshofs zwar europarechtswidrig mit

der Folge, dass der Versicherungsnehmer grundsétz-
lich die Riickabwicklung eines zwischen 1995 bis
2007 nach dem Policenmodell abgeschlossenen
Lebensversicherungsvertrags verlangen kann, wenn
er die erforderlichen Unterlagen nicht vollstandig
erhalten hat oder nicht ordnungsgemald Giber sein
Widerspruchsrecht belehrt wurde. Der Bundesge-
richtshof hat jedoch klargestellt, dass das Policenmodell
als solches nicht gegen Europarecht verst6t. Das
Bundesverfassungsgericht hat die vom Bundesgerichts-
hof vorgenommene richtlinienkonforme Einschrén-
kung des § 5a Absatz 2 Satz 4 VG alte Fassung im Jahr
2016 bestétigt.
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Die Deutsche Lebensversicherungs-AG hat ihren Kun-
den aber auch in der Zeit von 1995 bis 2007 regel-
malig die vorgeschriebenen Vertragsunterlagen voll-
standig ausgehéndigt und sie ordnungsgemafs tiber
das Widerspruchsrecht belehrt.

Geschaftsverlauf
Versicherungsgeschaft

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Bruttobeitrage gegen laufenden Beitrag
im selbst abgeschlossenen Geschaft konnte die
Deutsche Lebensversicherungs-AG im Geschéftsjahr
um 10,1 Prozent auf 137,0 (124,4) Millionen Euro
steigern. Die Einmalbeitrage stiegen um 16,8 Prozent
auf 131,3 (112,4) Millionen Euro. Damit erhéhten
sich die gebuchten Bruttobeitrdge im selbst abgeschlos-
senen Geschaft um 13,3 Prozent auf 268,3 (236,8)
Millionen Euro. Zudem nahm die Deutsche Lebensver-
sicherungs-AG 0,6 (0,4) Millionen Euro an Riickver-
sicherungsbeitrdgen aus dem tibernommenen Geschéft
ein. Insgesamt wuchsen die Beitragseinnahmen um
13,4 Prozent auf 268,9 (237,2) Millionen Euro.

Die Stornoquote nach Stiickzahlen betragt 5,9 (6,0)
Prozent. Darin erfasst sind Riickkdufe (ohne Kredit-
aufstockungen) und sonstige vorzeitige Abgange.

Die Stornoquote nach Beitrdgen — sie erfasst neben
den Ruckkaufen und sonstigen vorzeitigen Abgéngen
auch die Beitragsfreistellung von Versicherungen
ohne Kiindigung — reduzierte sich gegentiber dem
Vorjahr auf 2,4 (2,6) Prozent. Sie lag damit erneut
deutlich unter dem Marktdurchschnitt.

Neugeschift

Das Neugeschéft der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG ist auch 2016 wieder gewachsen. Die Neu-
beitrdge erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um
17,1 Prozent auf 152,3 (130,1) Millionen Euro. Die
laufenden Neubeitrdge erhéhten sich im Geschafts-
jahrum 18,7 Prozent auf 21,0 (17,7) Millionen Euro.
Die Einmalbeitrdge stiegen um 16,8 Prozent auf
131,3 (112,4) Millionen Euro.

Insgesamt wurden 158 340 (148 069) Versicherungs-
vertrdge neu abgeschlossen: 45 540 (40 700) Einzel-
risikoversicherungen und 112 800 (107 369) Kollektiv-

versicherungen. Der Neuzugang bei den Einzelrisiko-
versicherungen erhohte sich damit um 11,9 Prozent,
bei den Kollektivversicherungen stieg dieser um 5,1
Prozent. Von den Kollektivversicherungen entfielen
111 786 (106 298) auf Restschuldversicherungen und
1014 (1 077) auf Bauspar-Risikolebensversicherungen.

Bestand

Gemessen an der Versicherungssumme erhéhte sich
der Versicherungsbestand im Berichtsjahr um 15,0
Prozent auf 54,2 (47,1) Milliarden Euro. Der Bestand
an laufenden statistischen Jahresbeitrdgen erreichte
142,4 (129,3) Millionen Euro. Die Anzahl der Vertrage
stieg auf 650 985 (619 875) an. Die hierfr gebildeten
versicherungstechnischen Brutto-Riickstellungen fir
das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft
betrugen 524,5 (446,2) Millionen Euro.

Bewegung und Struktur des Versicherungsbestands
sind auf den Seiten 16 bis 18, betriebene Versiche-
rungsarten auf Seite 18 dargestellt.

Leistungen an Kunden

Im Geschaftsjahr 2016 zahlte die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG insgesamt 78,8 (54,8) Millionen

Euro an die Versicherungsnehmer aus. Es handelte

sich im Wesentlichen um Todesfallleistungen.

Aufwendungen fiir Versicherungsbetrieb

Die laufenden Verwaltungskosten betrugen 3,0 (2,7)
Millionen Euro. Der Verwaltungskostensatz, das Ver-
haltnis der Verwaltungskosten zu den gebuchten
Bruttobeitragen, blieb unverandert bei 1,1 (1,1) Pro-
zent. Die Abschlusskosten betrugen 66,3 (79,3) Milli-
onen Euro. Der Abschlusskostensatz, das Verhaltnis
der Abschlussaufwendungen zur Beitragssumme des
Neugeschéfts, sank auf 13,2 (18,8) Prozent.

Kapitalanlagen

Der Kapitalanlagenbestand der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG erhéhte sich im Berichtsjahr um
15,8 Prozent auf 599,1 (517,5) Millionen Euro. Die
Bruttoneuanlage betrug 109,7 (102,0) Millionen Euro.
Die Marktwerte der Kapitalanlagen beliefen sich im
Jahr 2016 auf 675,6 (576,2) Millionen Euro.
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Sicherheitsorientierte Anlagestrategie

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG setzte auch
im Jahr 2016 ihre sicherheitsorientierte Anlagestrate-
gie fort. Hierbei verfolgte die Deutsche Lebensversi-
cherungs-AG weiterhin das Ziel, bei angemessenem
Risiko eine méglichst attraktive Rendite zu erreichen
und streute aus Sicherheitsgriinden die Kapitalanla-
gen auf viele unterschiedliche Anlagesegmente. So
konnten auch in diesem Jahr die Auswirkungen der
historisch niedrigen Zinsen begrenzt werden.

Aufgrund der finanziellen Verpflichtungen aus dem
Versicherungsgeschaft ist ein groRer Teil des Portfo-
lios in festverzinslichen Anlagen investiert. Ende des
Jahrs 2016 betrug dieser Anteil 80,8" (83,4) Prozent
der Kapitalanlagen.

Der Schwerpunkt der festverzinslichen Anlagen liegt
weiterhin auf besicherten Anleihen sowie deutschen
und europdischen Staatsanleihen und staatsnahen
Emittenten. Besicherte Anleihen stellen durch ihre
Unterlegung mit werthaltigen Sicherheiten, zum
Beispiel Kommunaldarlehen oder erstrangigen Hypo-
thekenkrediten, sehr sichere Anlagen dar. Bei den
Staatsanleihen und staatsnahen Emittenten konzen-
trierte sich die Deutsche Lebensversicherungs-AG
weiterhin auf die Kernldnder der Eurozone.

Um langfristig eine attraktive Verzinsung des Kapital-
anlagenportfolios zu sichern, halt die Deutsche Le-
bensversicherungs-AG an einer breiten Diversifikation
des Portfolios fest. Ende des Jahrs 2016 lag der Anteil
von Unternehmensanleihen am Gesamtportfolio bei
18,5 (18,6) Prozent nach Marktwerten, 4,8 (4,7) Pro-
zent waren in Schwellenldnderanleihen investiert.

In die Anlageklasse Aktien wurden netto 26,1 Millio-
nen Euro Uber Anteile an Investmentvermdégen inves-
tiert. Durch die positive Marktwertentwicklung und
die Investitionen hat sich der Aktienbestand der Deut-
schen Lebensversicherungs-AG erhéht. Die Aktienquote
nach Marktwerten betrug zum Geschéftsjahresende
2016 unter Beriicksichtigung von Absicherungsmal3-
nahmen 19,2 (16,6) Prozent. Die regionale Diversifika-
tion der Aktien wurde weiter ausgebaut.

1 Die Angabe zum Anteil der festverzinslichen Anlagen an den gesamten
Kapitalanlagen beriicksichtigt auch die festverzinslichen Anlagen in
Anteilen an Investmentvermdgen und Beteiligungen. Dies gilt analog auch fiir
die weiteren Angaben im Abschnitt Sicherheitsorientierte Anlagestrategie.

Kapitalanlagenergebnis

Das Nettoergebnis aus den Kapitalanlagen betrug
16,3 (13,3) Millionen Euro. Die Nettoverzinsung der
Kapitalanlagen lag bei 2,9 (2,8) Prozent.

Bewertungsreserven der Kapitalanlagen

Die Bewertungsreserven der Kapitalanlagen betrugen
76,5 (58,8) Millionen Euro. Das sind 12,8 (11,4) Prozent
des Buchwerts der gesamten Kapitalanlagen. Grund fur
den Anstieq ist der Zinsriickgang im gesamten Lauf-
zeitenbereich. Das weiterhin hohe Niveau der Bewer-
tungsreserven ist weitgehend Folge des sehr niedrigen
Zinsniveaus. Es handelt sich damit vor allem um einen
temporaren Effekt, der sich bis zur Endfélligkeit der
festverzinslichen Wertpapiere sukzessive abbauen wird.
Die Bewertungsreserven enthalten keine stillen Las-
ten. Im Vorjahr lagen nahezu keine stillen Lasten vor.

Die Bewertungsreserven betrugen bei Anteilen an
Investmentvermdgen 49,1 (30,7) Millionen Euro sowie
bei Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinfor-
derungen und Darlehen 27,5 (28,0) Millionen Euro.

Weitere Erlduterungen finden sich im Anhang auf
Seite 32.

Ergebnisentwicklung
Bruttoiiberschuss

Im Geschaftsjahr betrug der Bruttotberschuss vor
Steuern 71,2 (73,3) Millionen Euro. Hierin enthalten
ist das Ergebnis aus der abgegebenen Riickversi-
cherung von minus 4,1 (minus 11,7) Millionen Euro.
Die Direktgutschrift betrug 17,0 (15,4) Millionen
Euro. Der Riickstellung fur Beitragsriickerstattung
(RfB), der Reserve fiir kiinftige Uberschussbeteiligun-
gen der Kunden, wurden 43,0 (48,4) Millionen Euro
zugefihrt.

Das Gesamtergebnis nach Steuern betrug 8,2 (6,6)
Millionen Euro und wird aufgrund eines zwischen der
Allianz Lebensversicherungs-AG und der Deutschen
Lebensversicherungs-AG bestehenden Beherrschungs-
und Gewinnabfihrungsvertrags an die Allianz Lebens-
versicherungs-AG abgefihrt.
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Uberschussbeteiligung

Bei allen Versicherungsprodukten — mit Ausnahme der
Tarife der nicht Giberschussberechtigten Restschuld-
versicherung — erhalten die Versicherungsnehmer vom
ersten Versicherungsjahr an eine Uberschussbeteili-
gung, die, soweit nicht direkt gutgeschrieben, der RfB
entnommen wird. Bei Versicherungen mit laufender
Beitragszahlung werden die Uberschussanteile in der
Regel mit den Beitrdgen verrechnet. Wahlweise wird
von der Deutschen Lebensversicherungs-AG eine Ver-
wendung zur Erhéhung der versicherten Leistungen
(Bonus) angeboten.

Steuerergebnis

Der Steueraufwand stieg geringfiigig von 2,9 Millio-
nen Euro im Vorjahr auf 3,0 Millionen Euro im Ge-
schéftsjahr. Da seit dem Jahr 2009 eine steuerliche
Organschaft mit der Allianz Lebensversicherungs-AG
besteht, wird der auf das laufende Geschéftsjahr
entfallende Steueraufwand in Hohe von 3,5 Millionen
Euro im Rahmen des abgeschlossenen Umlage-
vertrags an die Allianz Lebensversicherungs-AG ent-
richtet. Die Steuererstattung fir Vorjahre in Hohe
von 0,5 Millionen Euro wird im Rahmen der Ergebnis-
abfiihrung an die Allianz Lebensversicherungs-AG
abgefihrt.

Ausgelagerte Funktionen

Fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG sind meh-
rere Allianz Konzernunternehmen dienstleistend
tatig. Auf die Allianz Deutschland AG wurden wesent-
liche Stabsaufgaben wie die Interne Revision, das
Risikomanagement, die Versicherungsmathemati-
sche Funktion, die Compliance-Funktion und das
Rechnungswesen (mit Ausnahme der Bilanzierung)
sowie Teile der Rechtsfunktion tGbertragen. AulBerdem
ubernimmt die Allianz Deutschland AG Tatigkeiten
des Versicherungsbetriebs; hierzu gehoren vor allem
die Bestandsverwaltung (Antrags- und Vertragsbear-
beitung), die Leistungs- und Schadenbearbeitung
sowie die Planung und die Steuerung des operativen
Versicherungsbetriebs. Die Allianz Lebensversiche-
rungs-AG erbringt im Wesentlichen aktuarielle und
rechtliche Dienstleistungen, ibernimmt die Bilanzie-
rung, ist fr die Weiterentwicklung des Tarifspekt-
rums und den Maklervertrieb zustdndig. Der Vertrieb

Uber die haupt- und nebenberuflichen Vertreter so-
wie Uber Banken wird von der Allianz Beratungs- und
Vertriebs-AG wahrgenommen. Der Online-Vertrieb
der Risikolebensversicherung erfolgt Gber die Portale
allianz.de und allsecur.de.

Die Vermégensanlage und -verwaltung wurde auf
die Allianz Investment Management SE sowie in Teil-
bereichen unter anderem auf die PIMCO Deutschland
GmbH und die Allianz Global Investors GmbH Gber-
tragen. Rechenzentrumsleistungen und informations-
technische Serviceleistungen sowie Drucktatigkeiten
erhalt die Deutsche Lebensversicherungs-AG von
der Allianz Deutschland AG, welche sich ihrerseits der
Rechenzentrumsleistungen und informationstech-
nischen Serviceleistungen der Allianz Managed Opera-
tions & Services SE bedient. Die Allianz Managed
Operations & Services SE wiederum bezieht groRe Teile
dervon ihr zu erbringenden Dienstleistungen von
externen Dienstleistern.

Finanzlage

Ein effizientes Liquiditdtsmanagement gehort zur
Zielsetzung des Finanzmanagements der Deutschen
Lebensversicherungs-AG. Durch die Teilnahme am
konzernweiten Cashpool wird gewéhrleistet, dass
Uberschissige Liquiditdt zu marktiblichen Konditionen
angelegt wird und kurzfristiger Liquiditdtsbedarf aus-
geglichen werden kann.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG beschaftigt
keine eigenen Mitarbeiter. Die betrieblichen Aufgaben
werden von verschiedenen Allianz Gesellschaften
als Dienstleistung erbracht.
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Risikobericht

Das Geschéftsmodell der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG ist auf die Ubernahme und das Manage-
ment von biometrischen Risiken ausgerichtet. Bei der
Festlegung der Geschéftsstrategie steht ,unter-
nehmerisch sinnvolles Handeln" im Vordergrund. Ein
ausgepragtes Risikobewusstsein und das Abwégen
von Chancen und Risiken sind integraler Bestandteil
der Geschaftssteuerung.

Risikostrategie

Das Risikomanagement der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG ist auf Wertschopfung ausgerichtet.
Zur Erzielung von Nutzen fir die Kunden und Ertrag
fir den Aktionér ist die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG bei kalkuliertem Risiko bereit, Risiken in
ihrem Kerngeschéft, der Risikolebens- und Rest-
schuldversicherung einzugehen und zu akzeptieren.

Vor diesem Hintergrund hat sich der Vorstand der
Deutschen Lebensversicherungs-AG unter Beriick-
sichtigung der requlatorischen Vorgaben sowie der
Vorgaben der Allianz SE und Allianz Deutschland AG
auf eine grundsatzlich konservative Risikoneigung
verstandigt.

Prinzipien des Risikomanagements

Als Finanzdienstleistungsunternehmen erachtet die
Deutsche Lebensversicherungs-AG das Risikoma-
nagement als eine ihrer Kernkompetenzen. Es ist
daher ein integraler Bestandteil des Geschéftsprozes-
ses der Deutschen Lebensversicherungs-AG. Das
Risikomanagementsystem der Deutschen Lebensver-
sicherungs-AG deckt mit seinem risikoorientierten
Ansatz alle Risikodimensionen ab. Die Hauptelemente
des Risikomanagementsystems der Deutschen
Lebensversicherungs-AG sind:

— Forderung einer starken Risikomanagementkultur,
die von einer angemessenen Risikoorganisation
und effektiven Risikoprinzipien (Risk Governance)
getragen wird.

— Anwendung einer umfassenden Risikokapital-
berechnung, um die Kapitalbasis der Deutschen
Lebensversicherungs-AG zu schiitzen und ein
effektives Kapitalmanagement zu unterstitzen.

—Implementierung und Koordination notwendiger

Kontrollumfelder sowie deren Dokumentation
fur risikorelevante Prozesse und darin enthaltene
relevante Risiken.

— Einbeziehung von Risikoerwéagungen und Kapital-
bedarf in den Entscheidungs- und Management-
prozess.

Dieser umfassende Ansatz stellt sicher, dass Risiken
angemessen identifiziert, analysiert und bewertet
werden. Die Risikoneigung der Deutschen Lebensver-
sicherungs-AG wird durch eine klare Risikostrategie
und ein Limitsystem definiert. Eine strenge Risiko-
Uberwachung und die entsprechende Berichterstat-
tung ermdglichen es der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG, friihzeitig Limitauslastungen zu erkennen
und darauf zu reagieren.

Risikoorganisation

Die zentrale und unabhéngige Risikomanagement-
funktion der Deutschen Lebensversicherungs-AG
wird von einer organisatorischen Einheit innerhalb
der Allianz Deutschland AG unter Leitung des Chief
Risk Officers im Auftrag des Vorstands der Deutschen
Lebensversicherungs-AG wahrgenommen. Dadurch
wird Know-how gebtindelt, und Ressourcen kénnen
effizient genutzt werden. Die zentrale und unabhan-
gige Risikomanagementfunktion tiberwacht nicht
nur die Risiken systematisch mit qualitativen und quan-
titativen Risikoanalysen und -bewertungen, sondern
prift auch Handlungsalternativen und spricht Emp-
fehlungen an die Geschaftseinheiten beziehungswei-
se den Vorstand aus. Durch die Einbeziehung des
Vorstands der Deutschen Lebensversicherungs-AG

in das regelmalige und das Ad-hoc-Reporting des
Chief Risk Officers ist gewahrleistet, dass der Vorstand
Uber die aktuelle Risikosituation der Deutschen
Lebensversicherungs-AG entsprechend informiert ist.

Zum laufenden Austausch beztiglich der Risikositu-
ation ist innerhalb der Allianz Lebensversicherungs-AG
ein Risk Committee installiert, in das die Deutsche
Lebensversicherungs-AG als Tochtergesellschaft ent-
sprechend eingebunden ist. Das Risk Committee
unterstltzt den Vorstand der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG bei der Risikoidentifikation, -bewertung
und -steuerung mit Analysen und Empfehlungen im
Rahmen seiner in der Geschaftsordnung festge-
schriebenen Aufgaben und Kompetenzen.
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Die unabhdngige Risikomanagementfunktion sieht
die Risikostrategie der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG in Verbindung mit der Leitlinie fir das Risi-
komanagement der Allianz Deutschland AG sowie
der konzernweiten Group Risk Policy als verbindlich
an. Das fur die Deutsche Lebensversicherungs-AG
zustandige Risikomanagement der Allianz Deutsch-
land AG ist in die Risikosteuerung der Allianz SE ein-
gebunden.

Sonstige Malinahmen
des Risikomanagements

Um das Risiko wesentlicher Fehler in der Finanzbe-
richterstattung zu vermindern, haben die Versiche-
rungsunternehmen der Allianz Deutschland AG im
Rahmen des Kontrollumfelds zur Finanzberichter-
stattung (Internal Control over Financial Reporting -
ICOFR) umfassende interne Kontrollen implemen-
tiert. Dieses Kontrollsystem umfasst sémtliche Kom-
ponenten der Finanzberichterstattung. Die Funkti-
onsfahigkeit des ICOFR wurde flr den Berichtszeit-
raum geprift und als gegeben angesehen.

Erfillung der Anforderungen
von Solvency lI

Die Erflllung der Anforderungen von Solvency Il hat
fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG einen
hohen Stellenwert. Dies gilt gleichermafen sowoh!
fur die Solvabilitatskapitalanforderung als auch fir
die Anforderungen an das Governance-System. Die
Deutsche Lebensversicherungs-AG stellt sicher, dass
das Richtlinienwesen (unter anderem die Leitlinie
fur das Risikomanagement) den aktuellen Anforde-
rungen von Solvency Il entspricht.

Die Schlusselfunktionen Versicherungsmathematische
Funktion, Risikomanagement- und Compliance-Funk-
tion sowie Interne Revision stellen einen integrativen
Bestandteil des Governance-Systems dar, welches
regelmalig Uberpriift wird. Ferner wurden die Leitlinien
fur die Schliisselfunktionen im Jahr 2016 aktualisiert.
Neben diesen vier Schlusselfunktionen, deren Einrich-
tung per Gesetz verpflichtend ist, wurden die Berei-
che Recht und Financial Reporting/Rechnungswesen
als weitere Schlisselfunktionen definiert.

Der Bericht Giber die unternehmenseigene Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung (Own Risk and Solvency
Assessment) ist als Prozess aufgesetzt und wird vom
Vorstand der Deutschen Lebensversicherungs-AG als
zentrales Element des Risikomanagements gesehen.
Die Ermittlung der Risikotragféhigkeit ist hier ein we-
sentlicher Bestandeteil. Die Ergebnisse des Own Risk
und Solvency Assessments 2016 fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG stiitzen die Uberzeugung,
dass das Risikomanagementsystem der Deutschen
Lebensversicherungs-AG geeignet ist, Risiken klar zu
identifizieren und zu bewerten sowie diese sowohl
kurz- als auch langfristig zu steuern. Die Risikokapital-
berechnung fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG
erfolgt auf Basis der Standardformel.

Neben der Berichterstattung in schriftlicher Form —
dem Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage (Solvency
and Financial Condition Report), dem regelméaRigen
aufsichtlichen Bericht (Regular Supervisory Report)
sowie dem Bericht Uber die unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung — enthalten die
Solvency-Il-Regeln auch umfangreiche Anforderungen
zur quartalsweisen quantitativen Berichterstattung
gemadld Artikel 304 der Delegierten Verordnung

(EU) 2015/35. Die quantitativen Berichtsformulare
(,Quantitative Reporting Templates") dienen der
Erlduterung und Ergdnzung der vorgenannten
Berichte und damit der Steigerung der Transparenz.
Die quartalsweisen und zum Jahresende die jahr-
lichen quantitativen Berichtsformulare sind der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht zu Gber-
mitteln. Die Deutsche Lebensversicherungs-AG ist
beziehungsweise wird diesen Anforderungen fiir das
Geschaftsjahr 2016 vollumfanglich nachkommen.
Zudem wurden zum Stichtag 1. Januar 2016 quantita-
tive und qualitative Berichtsformulare im Rahmen
des ,Day 1 Reporting"” an die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht tbersendet.

Relevante Risiken

Gegenwartig sind folgende Risikokategorien fir die
Deutsche Lebensversicherungs-AG relevant:

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko umfasst Risiken, die sich aus
strategischen Geschaftsentscheidungen und den
zugrunde liegenden Annahmen ergeben. Hierzu
zéhlt auch das Risiko, dass Geschaftsentscheidungen
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nicht an ein gedndertes Wirtschaftsumfeld oder Kun-
denverhalten angepasst werden. Strategische Risiken
sind in der Regel Risiken, die im Zusammenhang mit
anderen Risiken auftreten. Sie konnen aber auch als
Einzelrisiken auftreten. Strategische Risiken sind auf-
grund ihrer Geschéftsmodellimmanenz von grund-
satzlich langfristiger Natur.

Strategische Risiken werden ausschliellich qualitativ
im Rahmen des Top Risk Assessments bewertet.

Marktrisiko

Das Marktrisiko umfasst Risiken, die sich aus Kurs-
schwankungen an den Kapitalmarkten ergeben, ins-
besondere fiir Aktien, Rentenpapiere (Bonds), Immo-
bilien und die Bewertung der Verbindlichkeiten. Dies
beinhaltet auch Verdnderungen der Marktpreise, die
durch eine Verschlechterung der Marktliquiditat und
-volatilitaten entstehen, und aufgrund des weltweiten
Anlagespektrums Wahrungs- und Wechselkursrisiken.

Dariber hinaus sind auch Konzentrationsrisiken Teil
der Marktrisiken. Diese ergeben sich aus sémtlichen
Engagements mit einem Ausfallpotenzial, das um-
fangreich genug ist, um die Solvabilitat oder die Finanz-
lage des Unternehmens zu geféhrden.

Marktrisiken resultieren daher im Wesentlichen aus
dem Kapitalanlagenbestand zur Abdeckung der
finanziellen Verpflichtungen aus dem Versicherungs-
geschaft, der zum Grolteil in festverzinslichen An-
lagen investiert ist.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG kann als lang-
fristig ausgerichteter Kapitalanleger mit hoher Liqui-
ditat ihre festverzinslichen Anlagen regelméRig bis
zum Ablauf halten. Marktwertschwankungen inner-
halb der Laufzeit sind somit faktisch von untergeord-
neter Bedeutung.

Marktrisiken werden in der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG im Wesentlichen tber Limite und Vor-
gaben fir das strategische Zielportfolio gesteuert.
Das strategische Zielportfolio reflektiert die Struktur
der Verbindlichkeiten, berticksichtigt Kapitalrestriktio-
nen, die Solvabilitdtskapitalanforderung und Rendite-
gesichtspunkte sowie zukiinftiges Geschaft und stellt
Robustheit gegeniiber adversen Szenarien sicher.
Darlber hinaus wird die Steuerung auch auf auf-
sichtsrechtliche Vorgaben ausgerichtet.

Das Kapitalanlagemanagement ist an die Allianz In-
vestment Management SE ausgelagert, um Effektivi-
tats- und Effizienzvorteile zu nutzen. Durch das da-
durch erzielte umfangreiche Know-how sind die
Marktrisiken besser beherrschbar. Gleichwohl wird in
allen Prozessen, Richtlinien und Entscheidungen die
uneingeschrénkte Risikoverantwortung der Deut-
schen Lebensversicherungs-AG beriicksichtigt.

Zinsrisiko

Das andauernde Niedrigzinsumfeld in Verbindung
mit der aktuellen Zusammensetzung des Versiche-
rungsbestands der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG sowie den damit verbundenen Zusagen
beziiglich des Garantiezinses stellt ein grundsatzli-
ches Risiko dar. Dieses ist jedoch fiir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG aufgrund der von ihr betrie-
benen Versicherungszweige gering.

Seit dem Geschaftsjahr 2011 ist die Deutsche Lebens-
versicherungs-AG aufgrund der DeckRV verpflichtet,
eine sogenannte Zinszusatzreserve zu bilden. Diese
Zinszusatzreserve ist ein weiteres Instrument, um
dem Risiko aus der anhaltenden Niedrigzinsphase in
Hinblick auf die Kapitalanlagen und auf die Ertrags-
kraft zu begegnen. Die Hohe der Zufiihrung bemisst
sich an einem jahrlich auf Basis gesetzlicher Vorgaben
berechneten Referenzzins. Fir alle Vertrége, deren
garantierte Verzinsung oberhalb dieses Referenzzinses
liegt, ist eine Zuflihrung erforderlich. Der Referenz-
zins betragt fur das Geschéftsjahr 2016 2,54 (2,88) Pro-
zent. Auf dieser Basis hat die Deutsche Lebensversi-
cherungs-AG im Geschaftsjahr 2016 einen Betrag von
504 802 (179 486) Euro in die Zinszusatzreserve ein-
gestellt. Dies entspricht einer Erhéhung der Zinszusatz-
reserve um 155,6 (123,9) Prozent. Damit ist die Zins-
zusatzreserve zum 31. Dezember 2016 auf 829 193
(324 391) Euro angewachsen.

Esist unter den gegebenen aufsichtsrechtlichen Anfor-
derungen davon auszugehen, dass dieser zuzufihrende
Betrag in den kommenden Jahren weiter steigen wird.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko umfasst Risiken, die aufgrund eines
unerwarteten Ausfalls oder einer Bonitatsverande-
rung eines Geschéftspartners entstehen.

Ausfallrisiken resultieren daher fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG einerseits aus Kapitalanlagen
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(Investments) und andererseits aus dem Ausfall von
Forderungen an Kunden, Vermittler und Makler.

Ferner ergeben sich Ausfallrisiken insbesondere aus der
engen Verflechtung der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG mit der Allianz Lebensversicherungs-AG auf-
grund des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrags.

Die groRten Einzelrisiken lagen im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr weiterhin bei Banken und einzelnen Staaten.
Insgesamt betrdgt der Anteil festverzinslicher Kapital-
anlagen im Portfolio 80,8 (83,4) Prozent; davon sind
41,7 (48,5) Prozent bei deutschen Emittenten investiert.
Diese Investments bestehen zu 69,0 (68,2) Prozent
aus deutschen Pfandbriefen und zu 24,9 (26,0) Prozent
aus deutschen Staatsanleihen. Ausfallrisiken werden tiber
ein lokales Limitsystem gesteuert. Die Kumulkontrolle
sorgt zudem fur die effektive Begrenzung der Risiken
zu groRer Einzelinvestments in Sektoren und Landern.

Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko umfasst Risiken,
die aufgrund der Abweichung der tatsachlichen
Versicherungsereignisse von den in der Tarifierung
erwarteten Ereignissen entstehen.

So stellen fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG
Sterblichkeitsrisiken und Berufsunfahigkeits-/Invalidi-
tatsrisiken die relevanten versicherungstechnischen
beziehungsweise biometrischen Risiken dar. Ferner
umfassen die versicherungstechnischen Risiken auch
Storno- und Kostenrisiken.

Zur Absicherung dieser Risiken hat die Deutsche
Lebensversicherungs-AG Rickversicherungsvertrage
abgeschlossen.

Geschiftsrisiko

Das Geschéftsrisiko umfasst Risiken, die sich aufgrund
einer unerwarteten Anderung der Geschéftsvolumina,
der Kostenentwicklung oder der Margen des zukiinftigen
Geschafts ergeben.

Geschaftsrisiken werden unter anderem durch ein
umfassendes Projektmanagement mitigiert.

Operationelles Risiko
Das operationelle Risiko umfasst Risiken von Verlusten
aufgrund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen

internen Prozessen oder aus mitarbeiter- und system-
bedingten oder aber externen Vorféllen. Operatio-
nelle Risiken umfassen auch Compliance- und Rechts-
risiken, jedoch nicht strategische Risiken und Reputa-
tionsrisiken.

Die operationellen Risiken werden im Rahmen des
Internen Kontrollsystems identifiziert und gesteuert.
Um aus vergangenen operativen Fehlern und Ereig-
nissen zu lernen, werden die Mitarbeiter der Konzern-
gesellschaften, die fir die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG im Rahmen der bestehenden Funktions-
ausgliederungsvertrage tatig sind, hierfir sensibilisiert.
Es wird eine Fehlerkultur geférdert, die die offene
Diskussion Uber operationelle Risiken und Verluste
unterstatzt.

Mit Blick auf die strategischen Outsourcing-Aktivitaten
werden die operationellen Risiken auf Basis von Aus-
gliederungsvertragen durch die dienstleistungser-
bringenden Bereiche unter Einbeziehung der Deutschen
Lebensversicherungs-AG operativ gesteuert. Die Risi-
koverantwortung verbleibt ungeachtet dessen bei der
Deutschen Lebensversicherungs-AG.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, dass die
Deutsche Lebensversicherungs-AG nicht iber die
notwendigen Barmittel verfligt beziehungsweise
nichtin der Lage ist, Anlagen und andere Vermégens-
werte in Geld umzuwandeln, um ihren finanziellen
Verpflichtungen nachkommen zu kénnen.

Liquiditdtsrisiken kdnnen daher fir die Deutsche
Lebensversicherungs-AG aus erwarteten und unerwar-
teten Zahlungsverpflichtungen entstehen. Diese resul-
tieren in erster Linie aus Zahlungsverpflichtungen auf-
grund félliger Versicherungsleistungen sowie weiterer
Zahlungsverpflichtungen gegentber Vertragspartnern.
Ausbleibende Mittelrtickflisse aus Investitionen kén-
nen gleichermalen zu Liquiditatsengpassen fihren.

Solange sich das Geschaftsmodell der Deutschen
Lebensversicherungs-AG nicht dndert, ist das Liquidi-
tatsrisiko auch in Zukunft unwesentlich.

Die Auslagerung des Investment Managements an die
Allianz Investment Management SE beinhaltet auch
die Liquiditatsplanung der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG, die in Abstimmung mit der strategischen
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und taktischen Kapitalanlageplanung und dem
geplanten Liquiditatsbedarf der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG erfolgt. Die Erftllung der kurz-
fristigen Zahlungsverpflichtungen wird tiber den
konzernweiten Cashpool sichergestellt. Die Risiko-
verantwortung verbleibt ungeachtet der Auslagerun-
gen bei der Deutschen Lebensversicherungs-AG.
Aufgrund der Héhe der Prdmieneinnahmen und
des zusatzlich grofRen Bestands an hoch liquiden
Anlagen ist die Deutsche Lebensversicherungs-AG
in der Lage, ihren Leistungsverpflichtungen jeder-
zeit vollumfanglich nachzukommen.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko umfasst Risiken, die sich aus
einer maglichen Beschadigung des Rufs der Deut-
schen Lebensversicherungs-AG infolge einer negati-
ven Wahrnehmung in der Offentlichkeit (zum Bei-
spiel bei Kunden, Geschéftspartnern und Behérden)
ergeben. Ebenso wie strategische Risiken sind Re-
putationsrisiken in der Regel Risiken, welche im Zu-
sammenhang mit anderen Risiken auftreten.

Reputationsrisiken kénnen sich negativ auf das Neu-
geschéftsvolumen sowie den Storno des Bestands
auswirken.

Der entsprechende Steuerungs- und Kontrollprozess
zur Identifikation, Bewertung und Mitigierung des
Reputationsrisikos ist installiert. Zur Identifikation von
Reputationsrisiken arbeiten samtliche betroffenen
Funktionen auf Konzern- und lokaler Ebene eng zu-
sammen.

Bewertung der Risiken

Die Risikokategorien werden bei der Deutschen
Lebensversicherungs-AG qualitativim Rahmen des
Top Risk Assessments bewertet und mit der Stan-
dardformel quantifiziert. Das Liquiditatsrisiko, das
Reputationsrisiko und das strategische Risiko werden
ausschlieRlich qualitativ bewertet.

Das Konzentrationsrisiko und Emerging Risks (neu
entstehende Risiken) werden nicht als separate
Risikokategorien verstanden, sondern als Querschnitts-
themen im Rahmen aller Kategorien betrachtet.

Risikosituation

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Solvency Il) wurden in jedem Quartal mit sehr gu-
tem Ergebnis erfillt. Die aktuelle Risikosituation liegt
weit innerhalb der Risikotragfahigkeit der Deutschen
Lebensversicherungs-AG. Die Solvabilitatsquote zum
31. Dezember 2016 kann dem Bericht Giber Solvabili-
tat und Finanzlage der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG entnommen werden .

Ein eventueller Jahresfehlbetrag wiirde zudem auf-
grund des bestehenden Beherrschungs- und Ge-
winnabfihrungsvertrags gemall § 302 Aktiengesetz
von der Muttergesellschaft, der Allianz Lebensversi-
cherungs-AG, ausgeglichen. Fiir das Geschaftsjahr
2016 wurde kein Jahresfehlbetrag ausgewiesen.

Prognose- und Chancenbericht

Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

2017 wird sich der verhaltene Aufschwung der Welt-
wirtschaft fortsetzen. Daf(r sprechen die solide Ent-
wicklung in Europa und den USA — getragen vornehm-
lich von der Binnennachfrage — sowie die Erholung

in wichtigen Schwellenldndern wie Brasilien und Russ-
land. Auch die Finanzierungsbedingungen werden
weiterhin sehr giinstig bleiben, auch wenn die Zinsen
ihren langsamen Anstieg, getragen von héheren
Inflationserwartungen, 2017 fortsetzen dirften. Fir
die Geldpolitik dies- und jenseits des Atlantiks wird
dies aber keine Veranlassung geben, ihren extrem
vorsichtigen Kurs der nur schrittweisen Normalisie-
rung aufzugeben.

Die grolRe Unbekannte bildet 2017 wieder einmal

die Politik. Die unterschiedlichen, sowohl stimulieren-
den als auch belastenden MaBnahmen der Trump-
Administration bleiben weiterhin ein Unsicherheits-
faktor fur die wirtschaftliche Entwicklung, insbe-
sondere mit Blick auf den Welthandel. Gleiches gilt
fr das Brexit-Votum: Mit dem voraussichtlichen
Beginn der Austrittsverhandlungen konnten die damit
verbundenen Risiken wieder starker in den Vorder-
grund treten. Und schlieRlich stehen in Frankreich und

1 Der Bericht steht ab dem 22. Mai 2017 auf der Website der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG zur Verfligung (https://dlvag.allianz.de).
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Deutschland wichtige Wahlen an, die die Statik der
EU grundlegend verandern konnten. Die Politik dirfte
also auch 2017 fiir groRe Uberraschungen gut sein,
im Positiven wie im Negativen.

Insgesamt rechnet Allianz Economic Research jedoch
damit, dass die deutsche Wirtschaft 2017 ihre Auf-
wartsentwicklung fortsetzen wird. Allerdings wird
insbesondere der konjunkturelle Impuls des Rohstoff-
preisverfalls tendenziell abnehmen. Ohne weitere
Starkung der Kaufkraft wird aber der Konsum als trei-
bende Kraft der Binnenkonjunktur an Schwung verlie-
ren. 2017 wird das Wirtschaftswachstum daher vor-
aussichtlich mit einer Zuwachsrate von 1,7 Prozent
insgesamt auch wieder etwas schwécher ausfallen.

Prognose fiir die deutsche
Versicherungswirtschaft

Der GDV rechnet fiir das Jahr 2017 Gber alle Versiche-
rungssparten hinweg mit einem Wachstum des Bei-
tragsaufkommens um etwa 1,0 Prozent.

In der deutschen Lebensversicherung geht der GDV
fir 2017 von sinkenden Beitragseinnahmen aus. Der
Verband erwartet ein riickldufiges Geschaft gegen
Einmal- sowie laufenden Beitrag.

Veranderte Markt- und
Wettbewerbsbedingungen

Rechtliche Rahmenbedingungen

Solvency I

Die Anpassung der VAG-Verordnungen an die gednder-
ten aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen des VAG
2016 wird im Jahr 2017 vom BMF fortgesetzt werden.

Deckungsriickstellungsverordnung

Durch das Lebensversicherungsreformgesetz war fir
das Neugeschaft ab dem 1.Januar 2015 der gesetz-
liche Hochstrechnungszins auf 1,25 Prozent gesenkt
worden. Die vom BMF am 18. Mai 2016 durch eine
Anderung der DeckRV vorgenommene Absenkung
des Héchstrechnungszinses auf 0,9 Prozent gilt ab
dem 1.Januar 2017. Da sich die Deutsche Lebensver-
sicherungs-AG auf Produkte zur Risikoabsicherung
konzentriert, ist die Hohe des Rechnungszinses fir
die Kunden von untergeordneter Bedeutung.

EU-Richtlinie iiber Versicherungsvertrieb
(IDD-Richtlinie) und Verordnung iiber Basisinfor-
mationsblatter fiir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(Packaged Retail and Insurance-based Investment
Products - PRIIP-Verordnung)

Die IDD-Richtlinie ist am 22. Februar 2016 in Kraft
getreten und ersetzt die Versicherungsvermittler-
Richtlinie aus dem Jahr 2002. Die Mitgliedstaaten
mussen die IDD-Richtlinie bis zum 23. Februar 2018
umsetzen. Das Bundeskabinett hat hierfir am
18.Januar 2017 einen Gesetzentwurf beschlossen,
mit dem Anderungen der Gewerbeordnung, des

VAG und des VWG vorgenommen werden sollen. Der
Gesetzentwurf sieht die Verankerung eines Sonder-
vergUtungsverbots im VAG und der Gewerbeordnung
vor. Das Sonderverg(tungsverbot gilt jedoch nicht,
soweit die Sondervergiitung zur dauerhaften Leistungs-
erhéhung oder Pramienreduzierung des vermittelten
Vertrags verwendet wird. Ebenfalls hervorzuheben sind
die Novellierung der Versicherungsberatung durch
den Versicherungsberater, ein Honorarannahmever-
bot fir Versicherungsvertreter und -makler bei Ver-
brauchern, die Einflihrung eines Versicherer-internen
obligatorischen Produktfreigabeverfahrens mit einer
Zielmarktdefinition sowie eine Aus- und Fortbildungs-
verpflichtung fur Versicherungsvermittler und ihre
Angestellten. Ferner sieht der Entwurf vor, dass die
bisherige Beratungsfreiheit fiir Versicherer bei der
Vermittlung Gber Makler sowie im Fernabsatzgeschaft
gestrichen wird. Versicherer sollen dartber hinaus
weiterhin eine Gebuhr oder Provision an Versiche-
rungsvermittler zahlen ddrfen, sofern sich diese nicht
nachteilig auf die Qualitat der Dienstleistung fir den
Kunden auswirkt und nicht die Verpflichtung beein-
trachtigt, im besten Interesse des Kunden ehrlich,
redlich und professionell zu handeln. Weitere konkre-
te Ausgestaltungen der Neuregelungen sind durch
den Erlass von Rechtsverordnungen vorgesehen.

Die PRIIP-Verordnung ist am 29. Dezember 2014 in
Kraft getreten. Die PRIIP-Verordnung fihrt das soge-
nannte Basisinformationsblatt ein, das den Kleinanle-
ger auf leichte und verstandliche Art und Weise mit
den wesentlichen Informationen Gber das Produkt
versorgen soll. Da das EU-Parlament die technischen
Regulierungsstandards zu den Basisinformationsblat-
tern am 14. September 2016 abgelehnt hat, wurde
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der Anwendungstermin der PRIIP-Verordnung um
zwolf Monate auf den 1. Januar 2018 verschoben.

EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU-DSGVO)
Die EU-DSGVO ist am 25. Mai 2016 in Kraft getreten.
Sie wird die seit 1995 geltende Datenschutz-Richtlinie
ablosen und ab dem 25. Mai 2018 unmittelbar gelten-
des Recht in allen EU-Mitgliedstaaten darstellen. Die
EU-DSGVO dient der Gewdhrleistung eines gleichma-
Rigen und hohen Datenschutzniveaus fir naturliche
Personen in allen Mitgliedstaaten. Um dieses Ziel
sicherzustellen, wird der Europdische Datenschutz-
ausschuss als neue EU-Behdrde mit umfangreichen
Befugnissen geschaffen. Das Bundesministerium des
Innern hat am 24. November 2016 einen Referente-
nentwurf eines Gesetzes zur Anpassung des Daten-
schutzrechts an die EU-DSGVO vorgelegt.

Auf die kommenden gesetzlichen Anforderungen
bereitet sich die Allianz Deutschland Gruppe und mit
ihr auch die Deutsche Lebensversicherungs-AG um-
fassend vor.

Geschaftsentwicklung

Insgesamt erwartet die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG, dass sich das Beitragswachstum fortsetzen
wird. Bei der Hinterbliebenenvorsorge und bei der
Absicherung der Berufsunfahigkeit bestehen nach
wie vor bei vielen Kunden Absicherungsliicken. Die
Risikolebensversicherung und die Berufsunfahig-
keits-Zusatzversicherungen der Deutschen Lebens-
versicherungs-AG sprechen die Zielgruppe an, die
sich fir eine Risikoabsicherung ohne Kapitalbildung
entscheidet. In diesem Bereich rechnet die Deutsche
Lebensversicherungs-AG 2017 mit steigenden Bei-
tragseinnahmen und wachsendem Neugeschaft.

Bei der Restschuldversicherung geht die Deutsche
Lebensversicherungs-AG hingegen von einem leicht
verminderten Neugeschéft aus.

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG wird die
sicherheitsorientierte Kapitalanlagestrategie fortfiihren.
Dabei setzt die Deutsche Lebensversicherungs-AG
weiterhin auf die reiche Erfahrung der Allianz Gruppe
bei der Kapitalanlage im In- und Ausland. Um das
Kapitalanlagenportfolio der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG weiter zu diversifizieren, plant die Deut-
sche Lebensversicherungs-AG, den Anteil der Aktien
sowie der Unternehmensanleihen auszubauen.

Nach einem leicht gesunkenen Bruttolberschuss im
Jahr 2016 rechnet die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG fir das Jahr 2017 mit einem leichten Anstieg.

Die im Risikobericht genannten Risiken werden von
der Deutschen Lebensversicherungs-AG bewusst
eingegangen mit dem Ziel, die darin enthaltenen
Chancen zu nutzen. Zum Beispiel geht die Deutsche
Lebensversicherungs-AG auf dem Kapitalmarkt
gewisse kalkulierbare Risiken ein, um méglichst attrak-
tive Renditen zu erzielen. Die aktive Risikosteuerung
erlaubt es, diese Chancen zu nutzen und dabei gleich-
zeitig die Risiken unter Kontrolle zu halten.

Stuttgart, 3. Februar 2017
Deutsche Lebensversicherungs-AG

Der Vorstand

Dr. Klaus Dauner Dr. Thomas Neugebauer
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Bewegung und Struktur des Versicherungsbestands 2016

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(nur Hauptver-
sicherungen)

(Haupt- und
Zusatzversicherungen)

(nur Haupt-
versicherungen)

Kapitalversicherungen (einschl.
Vermogensbildungsversicherun-
gen) ohne Risikoversicherungen

A Bewegung des Bestands Anzahl der Lfd. Beitrag Einmalbeitrag ~ Versicherungs- Anzahl der Lfd. Beitrag
an selbst abgeschlossenen Versicherungen' furein Jahr summe  Versicherungen fur ein Jahr
Lebensversicherungen € € € €

| Bestand am Ende des Vorjahrs 619875 129256 406 47114017383 - -
Waéhrungsschwankungen - - - - -
Bestand am Anfang des
Geschaftsjahrs 619875 129256 406 47114017383 - -

Il Zugang wéhrend des
Geschaftsjahrs
1 Neuzugang

a Eingeloste
Versicherungsscheine? 158340 20847 886 131266 041 9725472489 - -
b Erhohungen der
Versicherungssummen
(ohne Pos. 2) - 146 067 - 52923086 - -
2 Erhohungen der
Versicherungssummen
durch Uberschussanteile - - - 3475882780 - -
3 Ubriger Zugang 102 2 - 396 801 - -
4 Gesamter Zugang 158 442 20993 955 131266041 13254675156 - -

Il Abgang wéhrend des
Geschaftsjahrs
1 Tod, Berufsunféhigkeit,

etc. -1113 —-281872 —-52849912 - -
2 Ablauf der Versicherung/

Beitragszahlung - 66302 —4277644 -4588157817 - -
3 Ruckkauf und Umwand-

lung in beitragsfreie

Versicherungen? -48219 -1104134 —-939838706 - -
4 Sonstiger vorzeitiger

Abgang -11682 -2114215 -576853216 - -
5 Ubriger Abgang -16 -25672 —-9286254 - -
6 Gesamter Abgang —-127332 - 7803537 — 6166985905 - -

IV Bestand am Ende des
Geschéftsjahrs 650985 142 446 824 54201 706 634 - -

B Struktur des Bestands an Anzahl der Versicherungs- Anzahlder  Versicherungs-
selbst abgeschlossenen Versicherungen ' summe  Versicherungen summe
Lebensversicherungen
(ohne Zusatzversicherungen) € €
1 Bestand am Anfang des

Geschaftsjahrs 619875 47114017383 - -
(davon beitragsfrei) (303016) (4151527 217) =) =)
2 Bestand am Ende des
Geschaftsjahrs 650 985 54201706 634 - -
(davon beitragsfrei) (303 788) (4557 366 902) (=) (-)
1 BeiKollektivversicherungen: Anzahl der Versicherungsverhéltnisse
2 Inden Positionen ,II.1.a.EingelGste Versicherungsscheine” sowie ,lIl.3. Riickkauf und Umwandlung in beitragsfreie Versicherungen” sind 22 523 Restschuldversicherungen

enthalten, bei denen der abgesicherte Kredit im Geschaftsjahr aufgestockt wurde. Der mit den Bankpartnern vereinbarte Bearbeitungsprozess sieht bei Aufstockungen vor,
dass ein bestehender Vertrag aufgeldst wird und ein neuer RSV-Vertrag mit zusétzlichem Beitrag und erhohten Leistungen abgeschlossen wird. Die Abbildung in der Rech-
nungslegung sowie die Darstellung im Geschaftsbericht folgen grundsatzlich dieser Vorgehensweise. Da die betroffenen Risiken im Bestand verbleiben, wurden sie fiir die Er-
mittlung der Stornoquote nach Stiicken (siehe Seite 5) nicht herangezogen. Eine Korrektur der Neubeitrage oder anderer ggf. betroffener Posten wird dagegen nicht vorge-

nommen.
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Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen (einschl.
Berufsunfahigkeits- und
Pflegerentenversicherungen)

sonstige Versicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fureinJahr  Versicherungen fureinJahr  Versicherungen fureinJahr  Versicherungen' fur ein Jahr
€ € € €

304850 127708 022 - - - - 315025 1548384
304 850 127708 022 - - - - 315025 1548384
45540 20719225 - - - - 112 800 128 661

- 146 067 - - - - - -

- 2 - - - - 102 -

45 540 20865 294 - - - - 112902 128 661
-296 —-272212 - - - - -817 -9660
—-6898 -4013 860 - - - - —59404 —263784
-10 -1104134 - - - - —48209 -
—-4532 -2111608 - - - - -7150 —-2607
-14 ~25672 - - - - -2 -
-11750 — 7527486 - - - - —-115582 —276051
338640 141045 830 - - - - 312345 1400994
Anzahl der  Versicherungs- Anzahl der 12-fache Anzahl der  Versicherungs- Anzahl der  Versicherungs-
Versicherungen summe  Versicherungen Jahresrente  Versicherungen summe Versicherungen' summe
€ € € €

304850 42849383761 - - - - 315025 4264633 622
(4382)  (76411411) @) ) @) ) (298634) (4075 115 806)
338640 49577127768 - - - - 312345 4624578 866
(5430)  (97745219) &) &) &) ) (298358) (4459621 683)
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Zusatz-  Unfall-Zusatz-  Berufsunfahig-
versicherungen  versicherungen keits- oder
insgesamt Invaliditats-

Risiko- und Sonstige
Zeitrenten- Zusatz-

Zusatz-  versicherungen

Zusatzver-  versicherungen

sicherungen

C Struktur des Bestands an selbst abgeschlossenen
Zusatzversicherungen

1 Bestand am Anfang des Geschéftsjahrs

Anzahl der Versicherungsvertrage' 219514 - 6070 - 213444

Versicherungssumme in €2 9031929103 - 711528 467 - 8320400636
2 Bestand am Ende des Geschéftsjahrs

Anzahl der Versicherungsvertrége' 214 860 - 5803 - 209057

Versicherungssumme in €2 9505148129 - 699928 571 - 8805219558

1 BeiKollektivversicherungen: Anzahl der Versicherungsverhéltnisse
2 Rentenversicherungen (einschl. Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherungen) sind mit der 12-fachen Jahresrente kapitalisiert.

Anzahlder  Versicherungs-

Versicherungen summe
€
D Bestand an in Riickdeckung tibernommenen
Lebensversicherungen
1 Bestand am Anfang des Geschaftsjahrs 420306 33131718
2 Bestand am Ende des Geschéftsjahrs 452 856 35028061
E Beitragssumme des Neuzugangs in € 501137 696

Betriebene Versicherungsarten

Einzellebensversicherung

Kollektiviebensversicherung

selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

selbst abgeschlossenes
und ibernommenes
Versicherungsgeschéaft

Risikolebensversicherung ja nein
Bausparrisikoversicherung nein ja
Restschuldversicherung nein ja
(mit und ohne Uberschussbeteiligung)

Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherung ja nein
Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung' ja nein
Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherung nein ja

1 Der Vertrieb der Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung wurde zum 1.7.2006 eingestellt.
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Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Geschéftsbericht Prognosen oder Erwartungen auRern oder

die Zukunft betreffende Aussagen machen, konnen diese Aussagen mit bekannten
und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kénnen daher wesentlich von den geduRerten Erwar-
tungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Griinden
konnen sich Abweichungen aus Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen
Lage und der Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschéftsfeldern und
-markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden Integration von Unternehmen
und aus RestrukturierungsmaBnahmen ergeben. Abweichungen kdnnen auerdem
aus dem AusmafR oder der Haufigkeit von Versicherungsfallen (zum Beispiel durch
Naturkatastrophen), der Entwicklung von Schadenkosten, Stornoraten, Sterblichkeits-
und Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen und, insbesondere im Kapitalanla-
gebereich, aus dem Ausfall von Kreditnehmern und sonstigen Schuldnern resultieren.
Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte (zum Beispiel Marktschwankungen oder
Kreditausfalle) und der Wechselkurse sowie nationale und internationale Cesetzesan-
derungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, kdnnen entsprechen-
den Einfluss haben. Terroranschldge und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit
und das AusmaR von Abweichungen erhhen. Die Gesellschaft Gbernimmt keine
Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.
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Bilanz zum 31. Dezember 2016

2016 2016 2016 2016 2015
€ € € € €
AKTIVA
A Kapitalanlagen
| Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1 Beteiligungen 7199 5009
Il Sonstige Kapitalanlagen
1 Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdagen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 408 806 256 317397 166
2 Sonstige Ausleihungen
a Namensschuldverschreibungen 152 689 904 154734143
b Schuldscheinforderungen und Darlehen 37223688 45043 667
189913 592 199777810
3 Andere Kapitalanlagen 149211 131810
598 869 059 517306 786
Il Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
ibernommenen Versicherungsgeschaft 186192 166 541
599062450 517478336




Anhang 2016 2016 2016 2016 2015
Anmerkung Nr. € € € € €
B Forderungen
I Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1 Versicherungsnehmer
a Fallige Anspriche 3386647 2523549
davon an verbundene Unternehmen: 64 056 (18 481) €
2 Versicherungsvermittler 15701643 5853123
davon an verbundene Unternehmen: 242 694 (14 751) €
19088 290 8376672
Il Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft 1449621 142 415
Il Sonstige Forderungen 3770806 3911843
davon an verbundene Unternehmen: 3 755 901 (3 859 229) €
24308717 12430930
C Sonstige Vermogensgegenstande
| Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 64144 216478
Il Andere Vermdgensgegensténde 169 442 33255
233586 249733
D Rechnungsabgrenzungsposten
I Abgegrenzte Zinsen und Mieten 3607 235 3893713
Summe Aktiva 627211988 534052712




Anhang 2016 2016 2016 2015
Anmerkung Nr. € € € €
PASSIVA
A Eigenkapital
| Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 4 17895215 17895215
Il Gewinnriicklagen
1 Gesetzliche Riicklage 14311813 14311813
2 Andere Gewinnriicklagen 12784398 12784398
27096211 27096211
44991 426 44991 426
B Versicherungstechnische Riickstellungen
| Beitragsubertrage
1 Bruttobetrag 22398811 20464 782
2 davon ab: Anteil fur das in Rtickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft —11485031 —10451 655
10913 780 10013127
Il Deckungsriickstellung
1 Bruttobetrag 5 325047 623 265 741287
2 davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft —153 010649 —-131613977
172036974 134127310
Il Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1 Bruttobetrag 12240873 10840 166
2 davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft -5973094 —-4778526
6267779 6061640
IV Riickstellung fiir erfolgsabhédngige und erfolgsunabhéngige
Beitragsriickerstattung — Bruttobetrag 6 164 959 566 149339203

354178 099 299 541 280
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Anmerkung Nr. € € € €
C  Andere Riickstellungen
| Sonstige Riickstellungen 7 12 687390 10 664 164
D Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 170468 775 146 844159
E  Andere Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber:
1 Versicherungsnehmern 13109 481 13232483
davon gegentiber verbundenen Unternehmen: 143 971 (125 298) €
2 Versicherungsvermittlern 13451169 845500
davon gegentiber verbundenen Unternehmen: 285 660 (241 590) €
26560 650 14077983
Il Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschéft 2131865 4205813
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 2 131 865 (4 205 813) €
Il Sonstige Verbindlichkeiten 8 16193783 13727887
davon gegentiber verbundenen Unternehmen: 14 819 865 (12 506 455) €
44886298 32011683
Summe Passiva 627211988 534052712

Ich bestétige hiermit entsprechend § 128 Absatz 5
VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefihr-
ten Vermogensanlagen den gesetzlichen und auf-
sichtsbehérdlichen Anforderungen geméfs angelegt
und vorschriftsmaRig sichergestellt sind.

Stuttgart, 2. Februar 2017

Bernhard Mertens
Treuhédnder

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B.Il der Passiva eingestellte Deckungsriick-
stellung unter Beachtung des § 341f HGB sowie unter
Beachtung der auf Grund des § 88 Absatz 3 VAG er-
lassenen Rechtsverordnung berechnet worden ist;
Altbestand im Sinne des § 336 VAG und des Artikels
16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/
EWG zum VAG ist nicht vorhanden.

Stuttgart, 1. Februar 2017

Dr. Martin Riesner
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Anhang 2016 2016 2016 2015
Anmerkung Nr. € € € €
| Versicherungstechnische Rechnung
1 Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung
a  Gebuchte Bruttobeitrdge 9 268871858 237176153
b Abgegebene Riickversicherungsbeitrége 12 —128696 531 -119510232
140175327 117665921
¢ Verdnderung der Bruttobeitragsibertrage -1934029 —1559773
d Verdnderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragstibertragen 12 1033376 491797
—900653 —-1067976
139274674 116597 945
2 Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung 3703079 3264970
3 Ertrdge aus Kapitalanlagen 10
a Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
13229 (22584) €
aa Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 13341594 14802 853
b Ertrage aus Zuschreibungen 2147919 -
¢ Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1577545 2139083
17067058 16941936
4 Sonstige versicherungstechnische Ertrage
fur eigene Rechnung 31672445 27888772
5 Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene Rechnung
a Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa Bruttobetrag —82331682 —-57405 149
bb Anteil der Riickversicherer 12 41849011 25650353
—40482671 —31754796
b Verdnderung der Riickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle
aa Bruttobetrag —1400 706 —1027835
bb Anteil der Riickversicherer 12 1194568 110107
-206138 -917728
—40688 809 -32672524
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Anmerkung Nr. € € € €
6  Veranderung der tibrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
a Deckungsriickstellung
aa Bruttobetrag —-59306336 -30170714
bb Anteil der Riickversicherer 12 21396672 12285055
—37909 664 —17885659
7 Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgs-
unabhéngige Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung —43000408  —48416831
8  Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir
eigene Rechnung
a Abschlussaufwendungen —-66310045 —79296 762
b Verwaltungsaufwendungen -3038699 —-2690001
—-69348 744 —-81986 763
¢ davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéaft 12 31378790 44463161
—37969954 —37523602
9  Aufwendungen fir Kapitalanlagen 10
a Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf-
wendungen und sonstige Aufwendungen fr Kapitalanlagen —-736025 -717379
b Abschreibungen auf Kapitalanlagen 1 - 2876892
—736025 -3594271
10 Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fur eigene Rechnung -18708827  —16665218
11 Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 12703 569 7935518
Il Nichtversicherungstechnische Rechnung
1 Sonstige Ertrage 765471 3645086
2 Sonstige Aufwendungen —2 268658 —-2090152
—1503187 1554934
3 Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 11200 382 9490452
4 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2972382 —2909 452
davon aus Organumlagen: —3 512 341 (-2 909 452) €
5  AufGrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne —-8228000 —-6581000

Jahresiiberschuss
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Angaben gemal § 264
Absatz 1a HGB

Deutsche Lebensversicherungs-AG

An den Treptowers 3, 12435 Berlin

Handelsregister B des Amtsgerichts Charlottenburg
HRB 33773B

Malgebliche Rechtsvorschriften

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG erstellt den
Jahresabschluss und den Lagebericht nach MalRgabe
der Bestimmungen des Handelsgesetzbuchs (HGB),
des Aktiengesetzes (AktG), des Gesetzes Uber die
Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen (VAG)
und der Verordnung ber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV).

Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Ermittlungsmethoden

Beteiligungen

Sie werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
oder dem niedrigeren auf Dauer beizulegenden Wert
angesetzt. Abschreibungen werden vorgenommen,
sofern am Bilanzstichtag die fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten Uiber dem Marktwert und dem langfristig bei-
zulegenden Wert liegen.

Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermogen und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere

Unter diesem Posten fihrt die Deutsche Lebensver-
sicherungs-AG nur Anteile an Investmentvermdgen.

Die nach den Grundsdtzen des Umlaufvermdgens
gefuihrten Wertpapiere werden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet und mit den durch-
schnittlichen Anschaffungskosten oder mit dem
niedrigeren Marktwert angesetzt.

Die nach den Vorschriften des Anlagevermégens
bilanzierten Kapitalanlagen sind dazu bestimmt,
dauerhaft dem Geschéftsbetrieb zu dienen. Eine
Zuordnung der Zweckbestimmung erfolgt bei Zu-
gang der Kapitalanlage. Die Widmung wird je-
weils bei Anderung der Anlagestrategie beziehungs-
weise bei geplanten Verkdufen gepruft.

Diese Wertpapiere werden nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet und mit den durch-
schnittlichen Anschaffungskosten oder einem nied-
rigeren langfristig beizulegenden Wert angesetzt.
Bei dauerhaften Wertminderungen werden Abschrei-
bungen erfolgswirksam durchgefuhrt. Bei voraus-
sichtlich voriibergehenden Wertminderungen besteht
ein Abschreibungswahlrecht. Im Geschéftsjahr sind
wie im Vorjahr keine voriibergehenden Wertminde-
rungen bei den nach den Vorschriften des Anlagever-
mogens bilanzierten Kapitalanlagen eingetreten.
Weitere Informationen finden sich im Anhang in der
Tabelle Wertpapiere, die der dauernden Vermdgens-
anlage gewidmet wurden (Aktiva A.lL.1).

Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen

Sie werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
angesetzt.

Bei Namensschuldverschreibungen, Schuldschein-
forderungen und Darlehen wird die Differenz
zwischen Anschaffungskosten und Riickzahlungs-
betrag grundsatzlich mithilfe der Effektivzins-
methode Uber die Restlaufzeit erfasst und verteilt.

Abschreibungen werden vorgenommen, sofern am
Bilanzstichtag die fortgeftihrten Anschaffungskosten
tber dem Marktwert und dem langfristig beizulegen-
den Wert liegen.

Andere Kapitalanlagen

Die als Genussschein aktivierten Beitrdge zum gesetz-
lichen Sicherungsfonds fir die Lebensversicherer
werden mit dem von der Protektor Lebensversiche-
rungs-AG mitgeteilten Wert angesetzt. Notwendige
Abschreibungen werden vorgenommen. Mdgliche
Uberschiisse des Sicherungsfonds werden im Folge-
jahr vereinnahmt.
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Wertaufholungsgebot, Zuschreibungen

Auf Vermdgensgegensténde, die in friiheren Jahren
auf einen niedrigeren Marktwert abgeschrieben
wurden, muss zugeschrieben werden, wenn diesen
Vermdgensgegenstanden am Bilanzstichtag wieder
ein hoherer Wert beigelegt wird. Die Zuschreibun-
gen erfolgen bis zur Héhe der fortgeschriebenen
Anschaffungswerte, auf einen niedrigeren langfristig
beizulegenden Wert oder auf einen niedrigeren
Marktwert.

Depotforderungen aus dem in
Riickdeckung Gibernommenen
Versicherungsgeschaft

Depotforderungen aus dem in Riickdeckung tber-
nommenen Versicherungsgeschéft bestehen gegen
den Vorversicherer in Hohe der von diesen entspre-
chend den vertraglichen Regelungen einbehaltenen
Sicherheiten. Sie werden mit dem Nennwert bilanziert.

Derivative Finanzinstrumente und
strukturierte Produkte

Es befinden sich strukturierte Produkte in der Anlage-
form von Namensschuldverschreibungen im Bestand,
die einheitlich bilanziert werden. Sie werden entspre-
chend dem Bilanzposten, in dem sie gefiihrt werden,

bewertet und angesetzt.

Forderungen und Sonstige Vermogens-
gegenstdnde

Sie werden grundsatzlich mit den Nominalbetrégen
angesetzt. Auf die Forderungen aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft werden Wert-
berichtigungen vorgenommen, um das Bonitats-
risiko zu beriicksichtigen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die unter den abgegrenzten Zinsen und Mieten
ausgewiesenen Betrdge entfallen auf das Geschafts-
jahr, waren aber am Bilanzstichtag noch nicht fallig.
Sie sind grundsétzlich mit den Nominalbetrdgen
angesetzt.
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Beitragstibertrage (Bruttobetrag)

Fur das selbst abgeschlossene Geschaft werden
Beitragstbertrége fir jede Versicherung einzeln
berechnet, wobei grundsatzlich der Beginn des
Versicherungsjahrs und die Zahlungsweise bertck-
sichtigt werden. Fur das in Rickdeckung tber-
nommene Geschaft richten sich die Beitragstber-
trage —und alle anderen Riickstellungen — nach
den Abrechnungen der Vorversicherer.

Deckungsriickstellung (Bruttobetrag),
Forderungen an Versicherungsnehmer
aus noch nicht falligen Anspriichen

FUr das selbst abgeschlossene Geschaft erfolgt die
Ermittlung der Deckungsrickstellung einzelvertrag-
lich nach der prospektiven Methode. Bei den ab
2008 neu abgeschlossenen Versicherungen werden
die Abschlussaufwendungen auf bis zu fiinf Versi-
cherungsjahre verteilt, bei den Gbrigen Versicherungen
werden einmalige Abschlussaufwendungen nach
dem Zillmerverfahren bertcksichtigt. Kiinftige Auf-
wendungen fir den Versicherungsbetrieb flieen

in die Berechnung der Deckungsriickstellung implizit
ein. Bei beitragsfreien Versicherungen wird eine
Verwaltungskostenrickstellung fir beitragsfreie
Zeiten gebildet.

FUr die Risikoversicherungen mit Kapitalzahlung im
Todesfall und die Zusatzversicherungen werden
folgende Sterbetafeln und Rechnungszinssatze fir
die Berechnung der Deckungsriickstellung angesetzt:
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Versicherungsbestand

Rechnungszins

Sterbetafel

Versicherungsbestand

Rechnungszins

Sterbetafel

Einzel-Risiko-
versicherungen
bis 06.2000

bis 12.2003

bis 06.2006

bis 12.2006

bis 12.2008

bis 12.2011

bis 20.12.2012

bis 12.2014

ab01.2015

4,00%'

325%'

2,75%

2,15%

2,25%

2,25%

1,75%

1,75%

1,25%

Sterbetafel 1994 T der
DAV (Deutsche Aktuar-
vereinigung e.V.) fur
Manner bzw. Frauen
Sterbetafel 1994 T der DAV
far Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2003 T fur
Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2006 T fur
Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2006 T fur
Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2008 T DIFF fr
Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2011 T DIFF far
Ménner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Unisex-Sterbetafel

2012 TDIFFU
Unternehmenseigene
Unisex-Sterbetafel

2012 TDIFFU

Kollektiv-Risiko-
versicherungen
bis 03.2006

bis 12.2006

bis 12.2011

bis 11.2012

bis 12.20142

ab01.2015

2,75%

2,75%

2,25%

1,75%

1,75%

1,25%

Unternehmenseigene
Sterbetafel 2003 T bzw.
Sterbetafel 1994 T der DAV
far Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2003 T fur
Ménner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2003 T fur
Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Sterbetafel 2003 T fur
Manner bzw. Frauen
Unternehmenseigene
Unisex-Sterbetafel
2012TOGU
Unternehmenseigene
Unisex-Sterbetafel
2012TOGU

Erwerbsunfahigkeits-
Zusatzversicherungen

bis 06.2000 4,00%" Tafel 1998 EU der DAV
bis 12.2003 3,25%' Tafel 1998 EU der DAV
ab 01.2004 bis 06.2006 2,75% Tafel 1998 EU der DAV
Arbeitsunfahigkeits-
Zusatzversicherungen
bis 12.2006 2,75% Tafel 1997 1, Rl und
Tl der DAV
bis 12.2011 2,25% Tafel 1997, Rl und
Tl der DAV
bis 11.2012 1,75% Tafel 1997 1, Rl und
Tl der DAV
bis 12.20142 1,75% Unternehmenseigene
Unisex-Tafeln 2012 BU U
ab01.2015 125% Unternehmenseigene
Unisex-Tafeln 2012 BU U
Berufsunféhigkeits-
Zusatzversicherungen
bis 12.2006 2,75% Tafel 19971, Rl und
Tl der DAV
bis 12.2007 2,25% Tafel 1997 1, Rl und
Tl der DAV
bis 12.2011 2,25% Unternehmenseigene
Tafel 2007 1, Tafel 1997 RI
und Tl der DAV
bis 20.12.2012 1,75% Unternehmenseigene
Tafel 2007 1, Tafel 1997 RI
und Tl der DAV
bis 12.2014 1,75% Unternehmenseigene
Unisex-Tafeln 2012 BU U
ab01.2015 1,25% Unternehmenseigene
Unisex-Tafeln 2014 BU U

1 Fur Einzel-Risiko- und Erwerbsunfahigkeitszusatzversicherungen, deren Rechnungs-
zins ber dem gemaR § 5 Abs. 3 Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV) fiir
den Bilanzstichtag zum 31.12.2016 bestimmten Referenzzins in Hohe von 2,54 %
liegt, wurde geméalR § 5 Abs. 4 DeckRV die Bilanzdeckungsriickstellung durch eine
einzelvertraglich ermittelte zusatzliche Riickstellung (Zinszusatzreserve) erhoht.
Die Ermittlung erfolgte fiir die Risikoversicherungen im Bestand unter Ansatz von
vorsichtigen Stornowahrscheinlichkeiten.

N

fur ein spezielles Teilkollektivab 11.2011

Die Einzel-Risikoversicherungen bis 2007 werden mit
4,0 Prozent der Beitragssumme gezillmert. Bei den
Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherungen betrdgt der
Zillmersatz fur Versicherungen, die vor Juli 2000 ab-
geschlossen wurden, 1,8 Prozent der Beitragssumme,
fr die ab Juli 2000 bis 2007 abgeschlossenen Versi-
cherungen 2,3 Prozent. Die ab Juli 2006 bis 2007 abge-
schlossenen Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
werden mit 2,3 Prozent gezillmert. Ab 2008 abge-
schlossene Versicherungen werden nicht gezillmert.
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Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

Die Bruttortickstellung fir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft wird fir die nachstehenden
Teilriickstellungen gesondert ermittelt.

Die Ruickstellung fur die bis zur Bestandsfeststellung
(31. Dezember) bekannt gewordenen Todesfdlle,
die nicht mehr ausgezahlt werden konnten, wird fir
jeden Versicherungsvertrag einzeln ermittelt; die
Leistung wird in der Héhe angesetzt, in der sie vor-
aussichtlich zu erbringen ist. Die Riickstellung fir
die bis zur Bestandsfeststellung bekannt geworde-
nen Versicherungsfalle in der Erwerbs-, Berufs- und
Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherung wird mit
einem Gruppenbewertungsverfahren ermittelt.

Die sogenannte Spatschadenriickstellung betrifft

die Versicherungsfalle, die bis zum 31. Dezember
eingetreten, aber zu diesem Zeitpunkt noch nicht
bekannt waren. Zur Ermittlung der Spétschadenrick-
stellung werden auf betrieblichen Erfahrungen auf-
gebaute Verfahren verwendet.

Die Riickstellung fur die bis zur Bestandsfeststellung
verarbeiteten Rickkaufe, bei denen die Falligkeit

vor dem 31. Dezember liegt, die aber bis dahin nicht
mehr ausbezahlt werden konnten, wird fir jeden
Versicherungsvertrag einzeln ermittelt. Als Wert wird
der Betrag angesetzt, den der Versicherungsnehmer
aus der Deckungsriickstellung erhalt.

Die Riickstellung fir Regulierungsaufwendungen
wird nach dem Erlass des Bundesministeriums der
Finanzen vom 2. Februar 1973 gebildet.
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Anteile der Riickversicherer
an den versicherungstechnischen
Rickstellungen

Fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungs-
geschaft entsprechen die Anteile der Riickversicherer
an den Rickstellungen fiir das selbst abgeschlosse-
ne und flr das in Riickdeckung Gbernommene Versi-
cherungsgeschaft den Riickversicherungsvertragen.

Andere Riickstellungen

Ihr Umfang richtet sich nach dem notwendigen
Erfallungsbetrag. Riickstellungen mit einer Lauf-
zeit von mehr als einem Jahr werden mit einem
laufzeitaddquaten Zinssatz der Deutschen Bundes-
bank abgezinst.

Depotverbindlichkeiten aus dem in
Riickdeckung gegebenen Versiche-
rungsgeschaft

Sie entsprechen dem bar deponierten Anteil der
Riickversicherer an den versicherungstechnischen
Rickstellungen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungs-
betrag angesetzt.
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Angaben zu den Aktiva

1 Entwicklung der Aktivposten A.l und A.Il im Geschaftsjahr 2016

Bilanzwerte
31.12.2015
€
A Kapitalanlagen
Al Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1 Beteiligungen 5009
Al Sonstige Kapitalanlagen
1 Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 317397 166
2 Sonstige Ausleihungen
a Namensschuldverschreibungen 154734143
b Schuldscheinforderungen und Darlehen 45043 667
3 Andere Kapitalanlagen 131810
Summe A.ll 517306 786
Kapitalanlagen A.l und A.ll insgesamt 517311795

Strukturierte Produkte

Der Einsatz von strukturierten Produkten erfolgt aus-
schlieRlich im Rahmen der Gesamtanlagestrategie
unter Beriicksichtigung der Vorschriften des § 15 Ab-
satz 1 VAG und in Ubereinstimmung mit den von der
Bundesanstalt fr Finanzdienstleistungsaufsicht auf-
gestellten Grundsdtzen. Zur Risikobegrenzung werden
erganzend weitere unternehmensspezifische Vorga-
ben wie zum Beispiel Geschaftspartnerlimite und im
Rahmen des internen Risikocontrollings ermittelte
Stop-Loss-Marken auf ihre Einhaltung gepriift.

2 Beteiligungen
(Aktiva A.l.T)

Sie beinhalten ausschlielSlich die Beteiligung an der
Protektor Lebensversicherungs-AG.

3 Andere Kapitalanlagen
(Aktiva All.3)

Die Anderen Kapitalanlagen enthalten ausschlieflich
die als Genussschein aktivierten Beitrdge zum Siche-

rungsfonds fir die Lebensversicherer gemal3 §§ 221
ff. VAG in Hohe von 149 211 (131 810) Euro.
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Zugénge Umbuchungen Abgénge Zuschreibungen Abschreibungen  Nettoveranderung Bilanzwerte
31.12.2016

€ € € € € € €

- - - 2190 - 2190 7199
90267299 - 1003938 2145729 - 91409 090 408 806 256
19360430 - 21404 669 - - —-2044239 152 689 904
2351 - 7822330 - - -7819979 37223688
17401 - - - - 17401 149211

109 647 481 - 30230937 2145729 - 81562273 598 869 059

109 647 481 - 30230937 2147919 - 81564463 598 876 258
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Zeitwerte der Kapitalanlagen (akiiva A)

Gliederung nach Bilanzposten

Zeitwerte  Bilanzwerte Bewertungs- Zeitwerte  Bilanzwerte  Bewertungs-
reserve reserve
(Saldo) (Saldo)
31.12.2016  31.12.2016  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd€ Tsd € Tsd €
A.l Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1 Beteiligungen 7 7 - 7 5 2
Al Sonstige Kapitalanlagen
1 Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermogen und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere 457873 408 806 49 067 348145 317397 30748
2 Sonstige Ausleihungen
a Namensschuldverschreibungen 172512 152 690 19822 174973 154734 20239
b Schuldscheinforderungen und Darlehen 44 868 37224 7644 52 806 45044 7762
3 andere Kapitalanlagen 151 149 2 138 132 6
Summe der in die Uberschussbeteiligung
einzubeziehenden Kapitalanlagen 675411 598 876 76 535 576 069 517312 58757
Alll Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
ibernommenen Versicherungsgeschaft 186 186 - 166 166 -
Kapitalanlagen insgesamt 675597 599 062 76 535 576 235 517478 58757

Die Bewertungsreserven betragen 76 535 432

(58 757 155) Euro und enthalten keine stillen Lasten.
Im Vorjahr setzten sich die Bewertungsreserven zu-
sammen aus stillen Reserven von 58 766 617 Euro
und stillen Lasten von 9 462 Euro.

Bei der Ermittlung der Zeitwerte wurden folgende
Methoden angewandt:

Die Beteiligung an der Protektor Lebensversiche-
rungs-AG wurde mit dem um die Dividendenaus-
schittung reduzierten anteiligen bilanziellen
Eigenkapital zum 31. Dezember 2015 angesetzt
(Substanzwert).

Fir die Zeitwertermittlung der Anteile an Investment-
vermogen wurde — sofern vorhanden — der Bérsen-
jahresschlusskurs herangezogen. Fiir den im Bestand
befindlichen Spezialfonds wurde der von der Kapital-
verwaltungsgesellschaft mitgeteilte Wert angesetzt.

Bei nicht borsennotierten Kapitalanlagen mit fester
Laufzeit (Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheinforderungen) wurde der Zeitwert nach
der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Dabei
waurde der Effektivzins &hnlicher Schuldtitel verwendet.

Fir die als Genussschein aktivierten Beitrage zum
gesetzlichen Sicherungsfonds fir die Lebensver-
sicherer wurde der von der Gesellschaft mitgeteilte
Wert angesetzt.

Fir die Depotforderungen erhlt die Deutsche
Lebensversicherungs-AG von den Erstversicherern
Depotzinsen, die im Riickversicherungsvertrag
festgelegt werden. Daher wurden die Depotforde-
rungen zum Buchwert angesetzt.
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Wertpapiere, die der dauernden Vermégensanlage gewidmet wurden
Zeitwerte Bilanzwerte Bewertungs- Zeitwerte Bilanzwerte Bewertungs-
reserve reserve
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Tsd€ Tsd€ Tsd€ Tsd€ Tsd € Tsd€
Anteile an Investment-
vermégen 434041 384974 49 067 327124 296376 30748
Insgesamt 434041 384974 49 067 327124 296376 30748
Angaben gemal? § 285 Nr. 18 HGB zu
Kapitalanlagen, die Gber ihrem beizule-
genden Zeitwert ausgewiesen werden
Im Geschaftsjahr wurden keine Kapitalanlagen Gber
ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen.
Im Vorjahr wurden Sonstige Ausleihungen in Héhe
von 2 461 172 Euro Uber ihrem beizulegenden Zeit-
wert in Héhe von 2 451 710 Euro ausgewiesen. Auf
eine aullerplanméliige Abschreibung gemald § 253
Absatz 3 Satz 6 HGB wurde wegen nicht dauerhaften
Charakters der Wertminderung verzichtet.
Angaben gemal § 285 Nr. 26 HGB zu Anteilen an Investmentvermégen
Zeitwerte Bilanzwerte Bewertungs-  Ausschiittungen
reserve  im Geschéftsjahr
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Tsd € Tsd € Tsd € Tsd €
Rentenfonds
Allianz DLVR Fonds 303178 279 446 23732 3924
Insgesamt 303178 279 446 23732 3924

Bei Anteilen an Investmentvermdgen mit einem
Bilanzwert in Hohe von 279 445 857 (217 523 580)
Euro halt die Deutsche Lebensversicherungs-AG
mehr als 10 Prozent der Anteile. Diese Fondsanteile
kénnen bérsentaglich zuriickgegeben werden.
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Angaben zu den Passiva

4 Gezeichnetes Kapital
(Passiva A.l)

Das Gezeichnete Kapital der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG betrdgt 17 895 215 Euro. Es ist einge-
teilt in 70 000 auf den Namen lautende Stiickaktien.
Die Aktien kénnen nur mit Zustimmung der Gesell-
schaft Gibertragen werden.

Die Allianz Lebensversicherungs-AG, Stuttgart, ist
alleinige Aktionarin der Deutschen Lebensversiche-
rungs-AG. Entsprechend wurde uns nach § 20 AktG
mitgeteilt, dass die Allianz Lebensversicherungs-AG
unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an der Deut-
schen Lebensversicherungs-AG hélt, die der Allianz SE,
Munchen, und der Allianz Deutschland AG, Minchen,
gemal § 16 Absatz 4 AktG zugerechnet wird.

5 Deckungsriickstellung —
Bruttobetrag (passiva B.IL1)

Die Deckungsriickstellung enthalt eine gemal
§ 5 Absatz 4 Deckungsrickstellungsverordnung
(DeckRV) gebildete Riickstellung (Zinszusatz-
reserve) in Hohe von 829 193 (324 397) Euro.

6 Rickstellung fiir erfolgsabhdn-
gige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung (Passiva B.IV)

2016 2015
€ €
Stand zu Beginn des Geschéftsjahrs 149339203 125767968
— Entnahme im Geschaftsjahr 27380045 24845596

+ Zuweisung aus dem Uberschuss
des Geschéftsjahrs 43000408 48416831
Stand am Ende des Geschéftsjahrs 164959566 149339203

Die Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung (RfB) ist
erfolgsabhdngig und fiir die Uberschussbeteiligung
der Versicherungsnehmer bestimmt.

Bei der Entnahme im Geschaftsjahr handelt es sich
um eine vertragliche Beitragsriickerstattung, soweit
diese nicht direkt gutgeschrieben wird. Sie umfasst
die Uberschussanteile, die mit den Beitrdgen verrech-

net oder zur Erh6hung von Versicherungssummen
verwendet werden.

Aufteilung der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

2016 2015
€ €
Festgelegte, aber noch nicht
zugeteilte Teile der Riickstellung
fir Beitragsriickerstattung 26940526 24654842
laufende Uberschussanteile 26940526 24654842
Verfligbarer Teil der Riickstellung
fir Beitragsriickerstattung 138019040 124684 361
Gesamte Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung am
Ende des Geschaftsjahrs 164959566 149339 203

Die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer
ist auf Seite 38 erldutert. Die Uberschussanteilsétze sind
auf den Seiten 39 bis 42 angegeben.

7 Sonstige Riickstellungen
(Passiva C.I)

Die Sonstigen Riickstellungen belaufen sich insge-
samt auf 12 687 390 (10 664 164) Euro. In diesem
Posten sind im Wesentlichen Riickstellungen fir Ab-
schlusskosten enthalten.

8 Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva E.III)

In diesem Posten sind die Verbindlichkeiten aus
der Ergebnisabfiihrung in Héhe von 8 228 000
(6581 000) Euro und Verbindlichkeiten aus der
Steuerumlage in Hohe von 3 512 341 (2 909 452)
Euro enthalten.
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Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung

9 Gebuchte Bruttobeitrage
(GuVv1.1.a)

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

35
Provisionen und sonstige Beziige
der Versicherungsvertreter,
Personalaufwendungen
2016 2015
€ €
Provisionen jeglicher Art
der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB fiir
das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft 41263543 57026950

Sonstige Beziige der Versicherungs-
vertreter im Sinne des § 92 HGB 562 155

Lohne und Gehalter — _

Soziale Abgaben und
Aufwendungen fiir Unterstiitzung - -

Aufwendungen fir Altersversorgung - -
41264105

Aufwendungen insgesamt 57027105

2016 2015
€ €
Laufende Beitrage 137021104 124446397
Einmalbeitrage 131266041 112369694
Insgesamt 268287145 236816091
Einzelversicherungen 135677251 122944 689
Kollektivversicherungen 132609894 113871402
Insgesamt 268287145 236816091
Vertrdge
ohne Gewinnbeteiligung 131266041 112369694
mit Gewinnbeteiligung 137021104 124446397
Insgesamt 268287145 236816091

10 Ertrdge aus Kapitalanlagen (Guv13)
und Aufwendungen
fir Kapitalanlagen (Guv 1.9)

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen, alle Ertrage
abzUglich aller Aufwendungen, betragt 16 331 033
(13347 665) Euro.

Die Nettoverzinsung betrdgt 2,9 (2,8) Prozent.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen im Sinne der laufen-
den Durchschnittsverzinsung — dies sind die laufenden
Ertrdge abz(glich des laufenden Aufwands — betragt
12605 569 (14 085 474) Euro.

Die laufende Durchschnittsverzinsung betragt 2,3
(2,9) Prozent.

11 Abschreibungen auf Kapital-
anlagen (Guv19.b)

Im Geschaftsjahr gab es keine Abschreibungen auf
Kapitalanlagen. Im Vorjahr betrugen die Abschreibun-
gen 2 876 892 Euro. Es handelte sich ausschliellich
um aulerplanméRige Abschreibungen auf Anlage-
vermdgen nach § 253 Absatz 3 HGB in Hohe von

608 869 Euro sowie aulBerplanméRige Abschreibun-
gen in Hohe von 2 268 023 Euro auf Umlaufvermé-
gen nach § 253 Absatz 4 HGB, die jeweils auf Anteile
an Investmentvermdgen entfielen.

12 Rickversicherungssaldo

Der Saldo aus den verdienten Beitragen der Riick-
versicherer und den Anteilen der Riickversicherer
an den Bruttoaufwendungen fir Versicherungs-
falle, an den Bruttoaufwendungen fir den Versiche-
rungsbetrieb und an der Verédnderung der Brutto-
Deckungsriickstellung betrdgt minus 31 844 114
(minus 36 509 759) Euro.
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Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG ist geméf

§§ 221 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds

fur die Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt
auf Grundlage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-
Verordnung (Leben) jéhrliche Beitrdge. Diese betragen
Uber die Summe aller dem Sicherungsfonds ange-
schlossenen Unternehmen maximal 0,2 Promille der
Summe der versicherungstechnischen Netto-Riick-
stellungen, bis ein Sicherungsvermégen von 1 Promille
der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Ruckstellungen aufgebaut ist. Darliber hinaus kann der
Sicherungsfonds im Sanierungsfall Sonderbeitrage
bis zur Héhe von hdchstens weiteren 1 Promille der
gleichen Bemessungsgrundlage erheben.

Nach den Verhaltnissen am 31. Dezember 2016 be-
laufen sich fir die Deutsche Lebensversicherungs-AG
die zukunftigen Verpflichtungen aus den jahrlichen
Beitrdgen auf 38 860 (23 721) Euro, die Verpflichtung
fur die Sonderbeitrage auf 188 071 (155 531) Euro.

Zusétzlich hat sich die Deutsche Lebensversiche-
rungs-AG verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder
alternativ der Protektor Lebensversicherungs-AG
finanzielle Mittel zur Verfigung zu stellen, sofern
die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungs-
fall nicht ausreichen. Die Verpflichtung betragt 1 Pro-
zent der Summe der versicherungstechnischen Netto-
Rickstellungen unter Anrechnung der zu diesem
Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten
Beitrdge. Unter Einschluss der oben genannten Ein-
zahlungsverpflichtungen aus den Beitragszahlungen
an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflich-
tung zum Bilanzstichtag 1 731 500 (1 423 506) Euro.

Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
sind auf den Seiten 2 beziehungsweise 45 genannt.
Diese Seiten sind Bestandteil des Anhangs.

Von der Befreiungsvorschrift geméafs § 286 Absatz
4 HGB zur Angabe der Gesamtbez(ige der Organmit-
glieder wurde Gebrauch gemacht.

Nachtragsbericht

Vorgénge, die fir die Beurteilung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Deutschen Lebensversi-
cherungs-AG von besonderer Bedeutung gewesen
waren, sind nach Schluss des Geschaftsjahrs bis zur
Vorstandssitzung, in welcher der Jahresabschluss
aufgestellt wurde, nicht eingetreten.

Honorar des Abschlusspriifers

Die Angaben zum Gesamthonorar des Abschlusspru-
fers gemald § 285 Nr. 17 HGB fir Leistungen an die
Deutsche Lebensversicherungs-AG sind im Konzern-
abschluss der Allianz SE, Miinchen, enthalten.

Konzernzugehdorigkeit

Die Deutsche Lebensversicherungs-AG gehort zum
Allianz Konzern unter Fiihrung der Allianz SE, Miin-
chen. Konzernabschluss und -lagebericht der Allianz SE
werden im Mérz in ihrem Geschaftsbericht veréffent-
licht und sodann beim Betreiber des Bundesanzeigers
eingereicht und dort veroffentlicht. Konzernabschluss
und -lagebericht der Allianz SE kdnnen im Unterneh-
mensregister eingesehen oder bei unserer Gesell-
schaft angefordert werden. AuRerdem werden sie auf
der Internetseite der Allianz SE verfligbar gemacht. In
den Konzernabschluss und -lagebericht der Allianz SE
wird die Deutsche Lebensversicherungs-AG einbezogen.

Stuttgart, 3. Februar 2017
Deutsche Lebensversicherungs-AG

Der Vorstand

Dr. Klaus Dauner Dr. Thomas Neugebauer
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Erlduterungen zur Uberschussbeteiligung

Uberschussbeteiligung
der Versicherungsnehmer

Erlauterungen zur
Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer

Entstehung der Uberschiisse

Um zu jedem Zeitpunkt der Versicherungsdauer den
vereinbarten Versicherungsschutz gewahrleisten zu
kénnen, bildet die Deutsche Lebensversicherungs-AG
Deckungsrickstellungen. Den Deckungsriickstellun-
gen, die auf der Passivseite ausgewiesen werden, ste-
hen auf der Aktivseite entsprechend hohe Kapitalan-
lagen gegentber.

Aus den Beitrdgen, den Kapitalanlagen und Ertrdgen
aus den Kapitalanlagen werden die zugesagten
Versicherungsleistungen erbracht sowie die Kosten
fir Abschluss und Verwaltung der Vertrdge gedeckt.
Je hoher die Kapitalertrége sind, je weniger vorzeitige
Versicherungsfalle eintreten und je kostengiinstiger
die Deutsche Lebensversicherungs-AG arbeitet, desto
gréRer sind die Uberschisse.

Diese Uberschiisse kommen weitgehend den Kun-
den in Form der Uberschussbeteiligung zugute. Die
Angemessenheit der Uberschussbeteiligung wird
von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht aufgrund gesetzlicher Vorgaben iberwacht.

Verwendung der Uberschiisse

Ein Teil der laufenden Uberschtisse wird als Direkt-
gutschrift gegeben. Fiir das Geschéftsjahr 2017
betrdgt die Direktgutschrift fir Versicherungen des
Tarifs LODL und den zugehdrigen Zusatzversiche-
rungen 38 Prozent der jahrlichen Uberschisse, fir
die Uibrigen Uberschussberechtigten Versicherungen
100 Prozent.

Soweit man den in einem Geschaftsjahr erzielten
und fir die Versicherungsnehmer bestimmten Uber-

schuss nicht fir die Direktgutschrift bendtigt, wird er
der RfB zugewiesen. Diese Riickstellung enthélt die
Uberschussanteile, die im folgenden Geschaftsjahr tiber
die Direktgutschrift hinaus den Kunden gutgeschrie-
ben werden sowie einen noch verftigbaren Teil, der in
Zukunft fir die Uberschussbeteiligung verwendet
werden kann.

Bei den bei der Deutschen Lebensversicherungs-AG
angebotenen Risikolebensversicherungen werden die
jahrlichen Uberschussanteile in der Regel in Prozent
des vertraglich vereinbarten Beitrags festgesetzt. Die
Uberschussanteile hangen vom Tarif, vom rechnungs-
maRigen Alter der versicherten Person bei Vertrags-
abschluss und vom Geschlecht ab.

In der Regel werden die Uberschussanteile mit den
laufenden Beitrdgen entsprechend deren Zahlungs-
weise verrechnet.

Die jahrlichen Uberschussanteile kdnnen auch zur
Bildung einer zusatzlichen Versicherungssumme
(Bonus) verwendet werden, die im Todesfall mit der
Versicherungssumme der Stammversicherung féllig
wird. Der Bonus erlischt jeweils nach einem Jahr.

Die erforderlichen Mittel fir die zusatzliche Versiche-
rungssumme werden in der Deckungsriickstellung
(in der Bilanz unter Passiva B.II.T) reserviert.

Beteiligung an Bewertungsreserven

Bewertungsreserven entstehen, wenn der Marktwert
der Kapitalanlagen tiber dem Wert liegt, mit dem die
Kapitalanlagen in der Bilanz ausgewiesen sind. Die
Beteiligung an den Bewertungsreserven erfolgt nach
einem verursachungsorientierten Verfahren. Risiko-
versicherungen und laufende Renten werden an den
Bewertungsreserven gemél3 § 153 Absatz 1 und 2
Versicherungsvertragsgesetz Giber eine angemessen
erhohte Beteiligung an den Uberschiissen beteiligt.
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Uberschussanteilsatze
Uberschussanteilsatze fiir
die Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer
Fiir das Geschéftsjahr 2017 sind die folgenden Uber-
schussanteilsétze festgesetzt worden. Sie gelten
fiir die Uberschussanteile, die im Geschaftsjahr 2017
fallig werden.
Uberschussanteilsitze fiir die ab Januar 2004 eingefiihrten Tarife
jahrlicher Uberschussanteil in % BezugsgroRe Uberschussverwendung
Versicherte Person
mannlich weiblich
1 Uberschussbeteiligung der
Hauptversicherungen
1.1 Uberschussgruppe ET
(Todesfall-Risikoversicherungen)
Untergruppe HV0117 35 35 laufender Beitrag ' Verrechnung?
60 60 Versicherungssumme' einjahriger Bonus
Untergruppe HV0115 325 325 laufender Beitrag ' Verrechnung?
56 56 Versicherungssumme' einjéhriger Bonus
Untergruppe HV0114, HV0713, 30 30 laufender Beitrag' Verrechnung?
HV0113, HV0112, HV0111, HV0109
50 50 Versicherungssumme'! einjahriger Bonus
Untergruppe HV0108 38 38 laufender Beitrag? Verrechnung?
70 70 Versicherungssumme? einjahriger Bonus
Untergruppe
HV0107, HV0706, HV0105
Tarif LODL 40 40 laufender Beitrag? Verrechnung
66,67 66,67 Versicherungssumme? einjahriger Bonus
Tarif LOANNDL 25 20 mafRgebende einjahriger Bonus
Versicherungssumme
Untergruppe HV0104 34 26 laufender Beitrag* Verrechnung
51,5 35,1 Versicherungssumme einjahriger Bonus
1.2 Uberschussgruppe BSPR
(Bauspar-Risikoversicherungen)
Untergruppe HV0113, HV1111 16 16 vertraglich vereinbarte Verrechnung mit den
Beitrage laufenden Beitragen
Untergruppe HV0104 10 8 vertraglich vereinbarte Verrechnung mit den

Beitrdge

laufenden Beitragen

Bei beitragsfreien Versicherungen betragt der Uberschussanteil null.

5w N =

Die angegebenen Uberschussanteilsatze gelten fiir Versicherungssummen bis 2,5 Mio Euro.

Die angegebenen Uberschussanteilsitze gelten fir Versicherungssummen (gegebenenfalls einschlieRlich einjahrigem Bonus) bis 5 Mio Euro.

Die angegebenen Uberschussanteilsatze gelten fir Versicherungssummen (bei Untergruppe HV0108 gegebenenfalls einschlieRlich einjédhrigem Bonus) bis 4,5 Mio Euro.
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Uberschussanteilsatze

jéhrlicher Uberschussanteil in %

Bezugsgrolke

Uberschussverwendung

2 Uberschussbeteiligung der
Zusatzversicherungen
2.1 Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherung
Untergruppe 15" malgebende Versicherungs- Verwendung beim
AUZ0107, AUZ0105 summe des Grundbausteins Grundbaustein
2.2 Erwerbsunféhigkeits-Zusatzversicherung
Untergruppe EUZ0104
Vor Eintritt der Erwerbsunfahigkeit
beitragspflichtige Versicherung 14 mafRgebender Beitrag Verrechnung
16,2 versicherte Rente EU-Uberschussrente
beitragsfreie Versicherung 16,2 versicherte Rente EU-Uberschussrente
Nach Eintritt der Erwerbsunfahigkeit 0 Barwert der versicherten Zusatzrente
Barrente
2.3 Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
Untergruppe BUZ0117
Vor Eintritt der Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige Versicherung 19 mafRgebender Beitrag Verrechnung
23,5 maRgebende Rente Uberschussrente
beitragsfreie Versicherung 235 malgebende Rente Uberschussrente
Untergruppe BUZ0115
Vor Eintritt der Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige Versicherung 16 mafgebender Beitrag Verrechnung
19 mafRgebende Rente Uberschussrente
beitragsfreie Versicherung 19 malgebende Rente Uberschussrente
Untergruppe BUZ0114, BUZ0713,
BUZ0113,BUZ0112,BUZ0111, BUZ0709,
BUZ0109, BUZ0108
Vor Eintritt der Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige Versicherung 21 mafgebender Beitrag Verrechnung
26,5 mafRgebende Rente Uberschussrente
beitragsfreie Versicherung 26,5 malkgebende Rente Uberschussrente
Nach Eintritt der Berufsunfahigkeit
Untergruppe BUZ0117 15 mafgebende Grole der Zusatzrente
baren BU-Rente
Untergruppe BUZ0115 1,15 mafgebende GréRe der Zusatzrente
baren BU-Rente
Untergruppe BUZ0114, BUZ0713, 065 mafRgebende GréRe der Zusatzrente
BUZ0113,BUZ0112 ! baren BU-Rente
Untergruppe BUZ0111, BUZ0709, 0,15 mafgebende GroRe der Zusatzrente
BUZ0109, BUZ0108 baren BU-Rente
Untergruppe BUZ0107
Vor Eintritt der Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige Versicherung 20 mafgebender Beitrag Verrechnung
25 mafRgebende Rente Uberschussrente
beitragsfreie Versicherung 25 maligebende Rente Uberschussrente
Nach Eintritt der Berufsunfahigkeit 0,15 maRgebende GroRe der Zusatzrente

baren BU-Rente

1

Fur weibliche Versicherte wird ein jahrlicher Uberschussanteil in Hohe von 25% der maligebenden Versicherungssumme des Grundbausteins gegeben.
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Uberschussanteilsitze
jéhrlicher Uberschussanteil in % BezugsgroRe Uberschussverwendung
2.3 Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherung
Untergruppe BUZ0706
Vor Eintritt der Berufsunfahigkeit
beitragspflichtige Versicherung 21 malgebender Beitrag Verrechnung
26,5 mafRgebende Rente Uberschussrente
beitragsfreie Versicherung 26,5 mafigebende Rente Uberschussrente
Nach Eintritt der Berufsunfahigkeit 0 malgebende GroRe der Zusatzrente
baren BU-Rente
Uberschussanteilsitze fiir die nach Juli 2000 und vor Januar 2004 eingefiihrten Tarife
jéhrlicher Uberschussanteil in % BezugsgroRe Uberschussverwendung
Versicherte Person
mannlich weiblich
1 Uberschussbeteiligung der
Hauptversicherungen
1.1 Uberschussgruppe ET
(Todesfall-Risikoversicherungen)
Untergruppe HV0700 50 40 laufender Beitrag’ Verrechnung
100 66,67 Versicherungssumme einjahriger Bonus
1.2 Uberschussgruppe BSPR
(Bauspar-Risikoversicherungen)
Untergruppe HV0700 10 8 laufender Beitrag Verrechnung
1 Die angegebenen Uberschussanteilsétze gelten fiir Versicherungssummen bis 2,5 Mio Euro.
jahrlicher Uberschussanteil in % Bezugsgrolke Uberschussverwendung
2 Uberschussbeteiligung der
Zusatzversicherungen
2.1 Erwerbsunféhigkeits-Zusatzversicherung
Untergruppe EUZ0700
Vor Eintritt der Erwerbsunfahigkeit
beitragspflichtige Versicherung' 20 malgebender Beitrag Verrechnung
beitragsfreie Versicherung 25 versicherte Rente EU-Uberschussrente
Nach Eintritt der Erwerbsunféhigkeit 0 malkgebende GréRe Zusatzrente

1 Bei Versicherungen mit Uberschussverwendung EU-Uberschussrente betragt die EU-Uberschussrente 25 % der versicherten EU-Rente.
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Uberschussanteilsitze

Uberschussanteilsitze fiir die vor Juli 2000 eingefiihrten Tarife

jéhrlicher Uberschussanteil in % der
vertraglich vereinbarten Beitrage

Uberschussverwendung’

Versicherte Person

mannlich

weiblich

Uberschussbeteiligung der Hauptversicherungen

i

Uberschussgruppe ET
(Todesfall-Risikoversicherungen)

Untergruppe HV02982

ménnlicher Versicherter bis Eintrittsalter 48

fur jedes Jahr, das der Versicherte bei Versicherungsbeginn
alter als 32 ist: zusétzlich

ab Eintrittsalter 49

weibliche Versicherte bis Eintrittsalter 43

fur jedes Jahr, das die Versicherte bei Versicherungsbeginn
alter als 28 ist: zusétzlich

ab Eintrittsalter 44

43

60

14,8
2.2

50

Verrechnung mit den
laufenden Beitragen

[N]

Uberschussgruppe BSPR
(Bauspar-Risikoversicherungen)
Untergruppe HV0779

Untergruppe HV0790

10

Verrechnung mit den
laufenden Beitragen

Verrechnung mit den
laufenden Beitragen

1

Bei Versicherungen mit Uberschussverwendung Bonus errechnet sich der Bonus als Verhaltnis von Verrechnungsiiberschussanteilsatz zu der Differenz aus 100% und
Verrechnungstiberschussanteilsatz. So ergibt sich beispielsweise fiir einen 50-jahrigen Mann ein Bonus in Hohe von 60/(100-60) % = 150% der Versicherungssumme.
2 Die angegebenen Uberschussanteilsatze gelten fiir Versicherungssummen bis 2 556 460 Euro.

jahrlicher Uberschussanteil in % Bezugsgrole Uberschussverwendung

2 Uberschussbeteiligung der

Zusatzversicherungen
2.1 Erwerbsunféhigkeits-Zusatzversicherung

Untergruppe EUZ1099

Vor Eintritt der Erwerbsunfahigkeit

beitragspflichtige Versicherung' 20 mafRgebender Beitrag Verrechnung

beitragsfreie Versicherung 25 versicherte Rente EU-Uberschussrente

Nach Eintritt der Erwerbsunféhigkeit 0 mafRgebende GréRe Zusatzrente

1

Bei Versicherungen mit Uberschussverwendung EU-Uberschussrente betragt die EU-Uberschussrente 25% der versicherten EU-Rente.
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Bestatigungsvermerk des

Abschlussprtifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht
der Deutsche Lebensversicherungs-AG, Berlin fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016
gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Pri-
fung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaliger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Giber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen Uiber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung, Jahres-
abschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
sdtze und der wesentlichen Einschatzungen des Vor-
stands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefUhrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften

und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
madgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 7. Marz 2017
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Neurath
Wirtschaftsprfer

Pfaffenzeller
Wirtschaftsprfer
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir haben die Geschéftsfiihrung des Vorstands auf-
grund regelmaRiger Berichte iberwacht und uns in
zwei Sitzungen im Marz und November Gber die
Geschaftsentwicklung und wirtschaftliche Lage, die
beabsichtigte Geschéftspolitik und grundsétzliche
Fragen der Unternehmensplanung unterrichten lassen.
Dabei wurden auch Abweichungen der tatsachlichen
Entwicklung von friiher berichteten Zielen begriindet.
Gegenstand der Diskussion im Aufsichtsrat war die
Geschaftsentwicklung der Gesellschaft, insbesondere
die Entwicklung des Neugeschéfts, des Versicherungs-
bestands, der Kosten sowie der Kapitalanlagen. Der
Vorstand berichtete Giber den Stand laufender GroRRpro-
jekte. SchlieRlich Gberprifte der Aufsichtsrat die Sach-
kunde und Zuverléssigkeit der Vorstandsmitglieder,
der Aufsichtsratsmitglieder sowie des Aufsichtsrats in
seiner Gesamtheit und stellte fest, dass die rechtli-
chen Anforderungen in diesen Bereichen erfillt sind.

In der Sitzung im November haben wir uns tber die
Risikostrategie und -situation informiert und diese auf
ihre Angemessenheit Gberpriift. Zudem berichteten
die fur die Schlusselfunktionen verantwortlichen Ein-
heiten Gber das System und die Tatigkeitsschwerpunkte
der Internen Revision und Compliance im Berichtsjahr.
Ein weiterer wesentlicher Erorterungspunkt war die
Planung fr das Geschaftsjahr 2017, auch im Hinblick
auf die geplanten Aktivitaten zu Vertrieb und Produkten.

In der Bilanzsitzung am 16. Marz 2017 hat uns der
Verantwortliche Aktuar Giber die wesentlichen Ergeb-
nisse seines Erlduterungsberichts zur versicherungs-
mathematischen Bestatigung berichtet. Aufgrund
seiner Untersuchungsergebnisse hat der Verantwort-
liche Aktuar eine uneingeschrénkte versicherungs-
mathematische Bestdtigung gemald § 141 Absatz 5
Nummer 2 VAG abgegeben. Gegen den Erlduterungs-
bericht des Verantwortlichen Aktuars und seine Ausfiih-
rungen in der Bilanzsitzung erheben wir keine Einwande.

Die zum Abschlussprifer bestellte KPMG AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft (KPMG) hat den Jahres-
abschluss der Deutschen Lebensversicherungs-AG
sowie den Lagebericht gepriift und mit dem unein-
geschrankten Bestdtigungsvermerk versehen. Der
Jahresabschluss, der Lagebericht und der Priifungs-
bericht der KPMG fUr das Geschaftsjahr 2016 wur-
den allen Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig

zugeleitet. Die Unterlagen wurden in der Bilanzsitzung
am 16. Mérz 2017 in Gegenwart des Abschlusspriifers
umfassend behandelt. Der Abschlusspriifer legte die
wesentlichen Ergebnisse der Priifung dar und stand
fur Fragen und ergdnzende Auskinfte zur Verfigung.
Aufgrund unserer eigenen Priifung der vorgelegten
Unterlagen erheben wir keine Einwendungen und
schlieRen uns dem Ergebnis der Abschlussprifung
durch die KPMG an. Der Aufsichtsrat hat den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am
17.Marz 2016 endete die Amtszeit aller Aufsichtsrats-
mitglieder. Es wurden die Herren Dr. Alf Neumann,
Dr. Andreas Wimmer und Dr. Markus Faulhaber erneut
in den Aufsichtsrat gewahlt. Der Aufsichtsrat hat in
der konstituierenden Sitzung am 17. Marz 2016 Herrn
Dr. Alf Neumann zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats
gewahlt. Zum stellvertretenden Aufsichtsratsvor-
sitzenden wurde Herr Dr. Andreas Wimmer gewahlt.

Herr Dr. Volker Priebe hat mit Wirkung zum 31. Dezem-
ber 2016 sein Amt als Verantwortlicher Aktuar nieder-
gelegt. Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurde Herr

Dr. Martin Riesner zum Verantwortlichen Aktuar bestellt.

Herr Dr. Alf Neumnann hat mit Wirkung zum 16. Mérz
2017 sein Aufsichtsratsmandat niedergelegt. Die Haupt-
versammlung hat Herrn Dr. Volker Priebe zu seinem
Nachfolger gewahlt. Der Aufsichtsrat hat Herrn Dr. Priebe
zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Stuttgart, 16. Mdrz 2017
Far den Aufsichtsrat
/M‘.ﬂw————-

Dr. Alf Neumann
Vorsitzender
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Dr. Alf Neumann

Vorsitzender

bis 16. Marz 2017

Vorstand Privatkunden und Produkte
Allianz Lebensversicherungs-AG

bis 31. Dezember 2016

Vorstand International und Digitalisierung
Allianz Lebensversicherungs-AG

seit 1.Januar 2017

Dr. Volker Priebe

Vorsitzender

seit 16. Marz 2017

Vorstand Privatkunden und Produkte
Allianz Lebensversicherungs-AG

Dr. Andreas Wimmer
stellvertretender Vorsitzender
Vorstand Firmenkunden

Allianz Lebensversicherungs-AG

Dr. Markus Faulhaber
Vorsitzender des Vorstands

Allianz Lebensversicherungs-AG und
Vorstand Leben

Allianz Deutschland AG



& ®
3 RECYCLED
Papier aus
Recyclingmaterial
Ew%c(m:g FSC® C002727

Das Papier entspricht den Anforderungen des Blauen Engels.






Deutsche Lebensversicherungs-AG
An den Treptowers 3

12435 Berlin

Telefon +49 30 53893-64710

www.dlvag.de



